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POL: W czerwcu wskaznik nastrojow konsumenckich spadt do -43,8 z -38,4 w maju.
Pogorszenie nastrojow konsumenckich wynika z dalszego spadku ocen biezacej i przysziej

sytuacji gospodarczej kraju oraz z silnego ograniczenia dokonywania istotnych zakupow.

POL: Podaz pienigdza M3 wzrosta 0 0,1% m/m i 7,6% r/r w maju po 0,2% i 8,2% w kwietniu.
W maju gotéwka w obiegu spadta o 1,6% m/m oraz wzrosta o 12,8% r/r, agregat M1 spadt o
1,3% m/m i wzrést 0 2,7% r/r. W maju kredyty dla gospodarstw domowych spadty o 0,5% m/m
i wzrosty o0 2,5% r/r a kredyty dla przedsiebiorstw spadty o 0,1% m/m i wzrosty 0 2,5% rir. W
maju depozyty terminowe gospodarstw domowych wzrosty o 8,5% m/m i 12,7% r/r a depozyty

terminowe przedsiebiorstw zwigekszyty sie 0 7,9% m/m i 69,3% r/r.

POL: Ludwik Kotecki z RPP stwierdzit, ze Rada Polityki Pienieznej nie bedzie mogta szybko
zakonczy¢ cyklu podwyzek stép, w czasie, gdy gtéwne banki centralne dopiero rozpoczynajg
zacies$nienie polityki pienieznej. W jego ocenie szybkie zakonczenie cyklu podwyzek stép w
Polsce skutkowatoby ostabieniem ztotego. Zdaniem Ludwika Koteckiego z RPP, inflacja w
2023r. pozostanie na poziomie dwucyfrowym. W jego ocenie ograniczenia podazowe na rynku
pracy dodatkowo zwigkszajg inflacje, ale bank centralny nie moze bardzo silnie podnie$¢ stop
procentowych, bo wptynetoby to niekorzystnie na realng gospodarke.

POL: Ministerstwo Rodziny i Polityki Spotecznej poinformowato, ze od 24 lutego br.,

przedsiebiorstwa zatrudnity na podstawie uproszczonych procedur 257 tys. obywateli Ukrainy,
w tym 22% w wojewodztwie mazowieckim, 11% w wojewddztwie dolnoslgskim, oraz po 10% w

wojewodztwach tédzkim i wielkopolskim.

DZIS NA RYNKU
POL: stopa bezrobocia (maj)
DEU: Indeks IFO (cze)

USA: Nastroje konsumenckie wg Uniw. Michigan (cze), sprzedaz nowych domoéw (maj)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ publikowana jest stopa bezrobocia rejestrowanego za maj z Polski, indeks IFO z Niemiec

za czerwiec oraz nastroje konsumenckie za czerwiec i sprzedaz nowych doméw za maj z USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
POL 10:00 Stopa bezrobocia (maj) 5,1%

DEU 10:00 Indeks IFO (cze)

USA 16:00 Nastroje konsumenckie (cze) 50,2

USA 16:00 Sprzedaz nowych domow (maj) 700 tys.

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Aktualny Konsensus
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt silniejszy o 0,3% wobec USD, ostabit sie 0 0,4%
wobec CHF oraz byt bez zmian wobec EUR w poréwnaniu do
wczorajszego fixingu.

USD ostabit sie o 0,4% wobec EUR w poréwnaniu do wczorajszego
fixingu.

Obligacje i bony skarbowe

Rentownos$¢ polskich obligacji skarbowych spadta o 8 pkt.
bazowych w sektorze 2-lata, i spadta o 11-12 pb. w sektorach 5-lat
i 10-lat. Spektakularny spadek rentownosci obligacji skarbowych w
ostatnich dniach wynika ze wzrostu oczekiwan, ze cykl podwyzek
stop w Polsce dobiegnie konca w ciggu kolejnych 3 miesiecy z
powodu pojawienia sie tendencji recesyjnych. W czwartek na
przetargu Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje skarbowe serii
OKO0724, PS1024, PS0527, WZ1127, WZ1131 oraz DS0432 o
tacznej wartosci 4,02 mid PLN wobec popytu 6,9 mid PLN. Srednia
rentownos$¢ na przetargu wyniosta 7,65% dla OK0724, 7,30% dla
PS1024, 7,31% dla PS0527 oraz 6,92% dla DS0432.

Stopy procentowe

Dzi$ rano stawki swap spadty o 8 pkt. bazowych w sektorze 2-lata i
zmniejszyty sie¢ 0 10 punktéw bazowych w sektorze 5-lat i spadty o
11 pb. w sektorze 10-lat.

Rynki akcji

Woczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést 0 0,64% a indeks
S&P 500 zyskat 0,95%. Dzi$ rano indeks FTSE wzrést o 1,05%,
indeks CAC 40 zyskat 0 1,28% a indeks DAX zyskat 0,72%. Indeks
Nikkei zamknat sie 1,23% wyzej. Dzis rano indeks WIG wzrdst o
0,49% aindeks WIG20 zyskat 0,62%.

Srednioterminowe trendy walutowe:
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialno$ci za ich doktadno$¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podjaé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig witasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzgdzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wiasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzesniak



