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W UBIEGLYM TYGODNIU:

W | kw. br. dynamika realnego PKB wyniosta 2,4% kw/kw oraz 8,5% r/r. GUS zrewidowat dane za IV
kw. 2021r. do 1,8% kw/kw oraz 7,6% r/r z poprzednio publikowanych 1,7% kw/kw oraz 7,6% r/r. Dane o
PKB potwierdzajg obserwowane w danych miesigcznych silne ozywienie gospodarcze na poczatku
2022r.

W kwietniu inflacja bazowa (z wytgczeniem cen energii i zywnosci) wyniosta 1,3% m/m oraz 7,7% rir
wobec oczekiwan rynkowych 1,1% m/m i 7,6% r/r, wzrastajgc z 6,9% r/r w marcu br.

W okresie styczen-marzec 2022r. eksport wyniost 79,5 mld EUR (wzrost 0 17,1% r/r) a import wyniést
86,2 mld EUR (wzrost 0 31,2% r/r). W tym okresie eksport do krajéw rozwinietych wzrést o 18,9% r/r do
70,0 mld EUR a eksport do krajéow rozwijajgcych zwiekszyt si¢ 0 12,1% r/r do 6,1 mid EUR. W okresie
styczen-marzec br. import z krajéw rozwinietych wzrést o 23,4% r/r do 52,6 mid EUR a import z krajow
rozwijajgcych zwigkszyt sie¢ o 35,6% r/r do 25,5 mld EUR. W ciggu pierwszych trzech miesiecy br.
gtéwnymi partnerami w eksporcie byty Niemcy (27,7%), Czechy (6,2%), Francja (5,9%), Wielka Brytania
(5,1%) a w imporcie Niemcy (20,4%), Chiny (14,9%), Rosja (7,5%) i Wtochy (4,8%).

Rada Ministréw przyjeta projekt ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom, autorstwa Ministerstwa Finanséw, obejmujgcy m.in. wakacje
kredytowe w przypadku kredytéw hipotecznych zaciggnietych w celu zaspokojenia wiasnych potrzeb
mieszkaniowych. Przy zatozeniu skorzystania z pomocy dla kredytobiorcow 50 proc. uprawnionych
koszt dla sektora bankowego w latach 2022-23 okreslono na ok. 4 mid zt rocznie.

W kwietniu br. przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wyniosto
6627 PLN i wzrosto o 14,1% r/r (spadajgc o 0,6% m/m). Najsilniejszy wzrost r/r odnotowano w
transporcie i gospodarce magazynowej (+24,3% r/r), rolnictwie i lesnictwie (+19,2% r/r) oraz kulturze,
rozrywce i rekreacji (18,9% r/r). Silny byt takze wzrost w zakwaterowaniu i gastronomii (+17,4% r/r) oraz
informacji i telekomunikacji oraz budownictwie (po +13,5% r/r). Przecietne zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw wzrosto o 0,2% m/m oraz zwigkszyto sie 0 2,8% r/r do 6,497 min oséb.

W kwietniu br. produkcja przemystowa spadta o 11,3% m/m oraz zwiekszyta sie o 13,0% r/r.
Najsilniejszy wzrost r/r zostat odnotowany w gérnictwie wegla kamiennego i brunatnego (o 35,7% r/r),
produkcji pozostatego sprzetu transportowego (34,2% t/r), energii elektrycznej (29,5% r/r), poligrafii
(27,0% r/r), produkcji koksu i ropy naftowej (23,9% r/r) oraz wyrobéw z metali (0 22,0%). Najsilniejszy
wzrost produkcji wystepuje w sektorze energetycznym i przemystach podstawowych przy silnym i
zréwnowazonym ozywieniu w pozostatych sektorach.

W kwietniu br. ceny produkcji sprzedanej przemystu wzrosty o 1,9% m/m oraz zwiekszyty sie 0 23,3%
r/r. Inflacja kosztowa jest generowana przede wszystkim przez wzrost cen w sekcji wytwarzanie i
dostawa energii elektrycznej, gazu ziemnego (wzrost o 44,0% r/r) oraz w goérnictwie (wzrost o 29,3%
r/r). Wzrost cen w sekcji przetwérstwo przemystowe wynidst 20,4% r/r.

W TYM TYGODNIU:

W kwietniu br. produkcja budowlano-montazowa spadta 0 5,9% m/m oraz wzrosta 0 9,3% r/r, z czego
budowa budynkéw wzrosta o 20,5% r/r, roboty budowlane specjalistyczne wzrosty o 6,6% r/r a budowa
obiektow inzynierii Igdowej i wodnej wzrosta o 1,4% r/r.

W kwietniu br. sprzedaz detaliczna w cenach statych wzrosta o 19,0% r/r oraz spadta o0 0,1% m/m.
Najsilniejszy wzrost sprzedazy detalicznej w cenach statych wystapit w dziatach meble, RTV i AGD (o
27,9% rIr), tekstylia, odziez i obuwie (0 21,4% r/r) oraz pozostate (21,2% r/r). Silny byt tez wzrost
sprzedazy detalicznej w cenach statych farmaceutykéw i kosmetykow (o 18,9% r/r) natomiast spadia o
11,2% r/r r/r sprzedaz samochodéw i czesci. Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych w kwietniu
wzrosta 0 2,1% m/m i zwigkszyta sig¢ 0 33,4% r/r.

Wykres 1. Realny PKB
(dynamika r/r).
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
23-maj 10:00 Realna sprzedaz detaliczna (kwi) -0,1% (19,0%) 0,9% (16,2%)
23-maj 10:00 Sprzedaz detaliczna (kwi) 2,1% (33.4%) (25,7%)
23-maj 10:00 Produkcja budowlana (kwi) -5,9% (9,3%) 0,9% (18,7%)
24-maj 14:00 Podaz pienigdza M3 (kwi) 0,5% (8,6%) 0,0% (8,4%)
25-maj 10:00 Zaufanie konsumentéw (maj) 37,0 -36,0
25-maj 10:00 Stopa bezrobocia (kwi) 5,3% 5,3%
25-maj 10:00 Stopa bezrobocia (1 kw) 2,9% 3,0%

Zrédto: prognozy Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Prognozy kurséw walutowych oraz stéop procentowych

Rentownosé

Stopa WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN  CHF/PLN  GBP/PLN EUR/USD referencyjna  3M* 6M* 3M USD 3M*  (Polska) skarbowych

(koniec okresu)

maj-22 4,620 4,338 4,464 5,423 1,065 5,25 6,45 6,75 -0,35 1,45 13,1 6,50
cze-22 4,617 4,315 4,476 5,419 1,070 6,00 7,20 7,50 0,30 1,50 13,9 6,60
lip-22 4,614 4,292 4,489 5,415 1,075 6,75 7,20 7,50 0,38 1,70 14,0 6,75
sie-22 4,611 4,270 4,502 5,410 1,080 6,75 7,95 8,25 0,46 1,80 14,2 6,80
wrz-22 4,609 4,248 4,515 5,407 1,085 7,50 7,95 8,25 0,05 2,05 13,7 6,90
paz-22 4,606 4,225 4,528 5,403 1,090 7,50 7,95 8,25 0,22 2,30 13,1 6,95
lis-22 4,603 4,204 4,541 5,399 1,095 7,50 7,95 8,25 0,39 2,30 12,5 7,00
gru-22 4,600 4,182 4,554 5,395 1,100 7,50 7,95 8,25 0,55 2,30 11,7 7,00
sty-23 4,591 4,158 4,538 5,374 1,104 7,50 0,70 2,55 10,6 6,90
lut-23 4,582 4,134 4,521 5,353 1,108 7,50 0,85 2,55 10,9 6,95
mar-23 4,573 4,110 4,505 5,333 1,113 7,50 1,00 2,55 8,1 6,90
kwi-22 4,563 4,087 4,489 5,313 1,117 7,50 1,17 2,65 7,0 6,90

* - premier zasygnalizowat intencje wygaszenia WIBOR z koricem br. ale nie znane sq szczegoty techniczne, nie wystgpito tez
zadne wydarzenie regulacyjne, ktore zainicjowatoby odejscie od WIBOR.

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr
596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢ moze ulec zmianie.

Uwaga 2: W zwigzku ze zwiekszong zmiennosciq rynkowq i zmianami w polityce monetarnej i fiskalnej prognozy obarczone sq
znacznie wiekszq niz zazwyczaj niepewnosciq.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wyltgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakciji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé
ani kompletnos$¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podjaé, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak rowniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wlasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzagdzajacych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sa oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikdw moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wiasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



