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POL: Rada Polityki Pienigznej podniosta stopy procentowe o 75 punktéw bazowych,
zwiekszajgc gtowng stope referencyjng do 5,25%. Skala podwyzki byta mniejsza niz 100 pb.
ktorych spodziewat sie rynek. Na posiedzeniu w czwartek Rada dokonata ostroznej podwyzki,
prawdopodobnie starajgc sie zbilansowac koszty dla kredytobiorcow oraz koszty inflacyjne dla
gospodarki, w tym konsumentéw. W czwartek rzecznik rzadu poinformowat, ze PiS zebrat
wiekszos¢ konieczng dla zatwierdzenia prof. Adama Glapinskiego na drugg kadencje —
glosowanie odbedzie sie w przysztym tygodniu - wiec moégt by¢ to czynnik wptywajgcy na
wiekszg powsciaggliwos¢é w rekomendowaniu podwyzek stop przez prezesa Glapinskiego,
zwlaszcza, ze w opinii prezesa NBP stopy procentowe powyzej 5% zaczynajg wptywac na
realng sfere gospodarki. Na decyzje Rady mogto mie¢ wptyw bardziej tagodne wskazanie
wielkosci podwyzek przez Fed na kolejnych posiedzeniach (po 50 pb a nie 75 pb). Na kolejnych
posiedzeniach Rada bedzie prawdopodobnie bardziej zwraca¢ uwage na biezgce dane o inflacji
a cykl podwyzek bedzie trwat dtuzej. Ostrozna podwyzka stop sugeruje réwniez, ze Rada nie
jest pewna, jaki powinien by¢ finalny poziom stdép procentowych w tym cyklu — zostanie on
wyznaczony przez naptywajgce dane o inflacji oraz aktywnosci gospodarczej. Dzi$ o 15.00
prezes NBP ma konferencje prasows.

DZIS NA RYNKU

POL: Oficjalne aktywa rezerwowe (kwi), minutes z posiedzenia RPP (kwi), konferencja
prasowa prezesa NBP

DEU: Produkcja przemystowa (mar)

HUN: Produkcja przemystowa (mar)

USA: Raport o zatrudnieniu (kwi)

W CENTRUM UWAGI
Dzi$ kalendarz makroekonomiczny zawiera produkcje przemystowg za marzec z Niemiec
i Wegier, opis dyskusji na posiedzeniu RPP i konferencje prezesa NBP oraz raport o

zatrudnieniu za kwiecien z USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 Produkcja przemystowa (mar)

HUN 9:00 Produkcja przemystowa (mar)

POL 14:00 Oficjalne aktywa rezerwowe (kwi)

POL 14:00 Minutes z posiedzenia RPP (kwi)

USA 14:30 Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem (kwi) 300 tys.
USA 14:30 Stopa bezrobocia (kwi) 3,6%

POL 15:00 Konferencja prezesa NBP
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Rynek walutowy Kurs EUR/PLN

'MEUR-PLN X-RATE - Last Price 4.6877 ®Close on 05/04 ---- 4.6495
o

Dzi$ rano ztoty byt stabszy o 1,3% wobec USD, byt stabszy o0 0,4% g
wobec EUR i ostabit sie o 0,6% wobec CHF w poréwnaniu do
wczorajszego fixingu. Ztoty ostabit sie po mniejszej od oczekiwan
podwyzce stép przez RPP oraz ostabiat sie z powodu
umacniajgcego sie dolara. -
USD umocnit sie o 1,0% wobec EUR w poréwnaniu do
wczorajszego fixingu, po tym, jak wzrosty rentownosci
amerykanskich obligacji skarbowych a utrzymujgcy sie wysoki .
poziom ryzyka geopolitycznego umacniat USD. ‘

ooy

Obligacje i bony skarbowe

Zrédfo: Bloomberg

Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych wzrosta o 12 pb w

sektorze 2-lata, zwiekszyta sie o0 14 pb w sektorze 5-lat i wzrosta o Kurs USD/PLN

15 pb w sektorze 10-lat po wzroscie rentownosci amerykanskich 1 USD-PLIN X RATE - st Price 44613 =Close on 05/04 ——~ 43783
obligacji skarbowych z powodu wzrostu oczekiwan inflacyjnych. .
sis]
Stopy procentowe .
Dzi$ rano stawki wzrosty o 9 pb w sektorze 2-lata, zwiekszyty sie o
18 pb w sektorze 5-lat i wzrosty o 20 pb w sektorze 10-lat podgzajac
za wzrostem rentownosci polskich obligacji skarbowych. i
Rynki akgji T T e ——rt

Woczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu spadt o 3,12% a indeks

S&P 500 stracit 3,57%. Dzis rano indeks FTSE 100 spadto 0,78%, Zrodio: Bloomberg

indeks CAC 40 spadt o 1,46% a indeks DAX spadt 0 1,12%. Indeks Indeks WI1G20

Nikkei Zamknai Sle 0,69% WyZeJ Dzi$ rano indeks WIG Spad+ (o] BUIG20 - Last Price 1742.9302
2,15% a indeks WIG20 stracit 2,33%. Spadki na rynkach akcji
wynikaty ze wzrostu obaw przed inflacjg, obawami przed
lockdownami w Chinach oraz ze wzrostu ryzyka geopolitycznego.
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Srednioterminowe trendy walutowe:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogélnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnosé jak réowniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakciji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wlasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub pogladu w tym raporcie.
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