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WIADOMOSCI...

POL: Prezes NBP prof. Adam Glapinski stwierdzit, ze zmienia retoryke — inflacja nie jest
przejsciowa, jest ucigzliwa. W ocenie NBP inflacja po | kw. 2022r. spadnie do ok. 5%, a
dalszy spadek inflacji wystapi dopiero w horyzoncie 2 lat. Prezes NBP dodat, ze bank
centralny bedzie starat sie sprowadzi¢ do minimalnych pozioméw, ale nie kosztem wzrostu
bezrobocia. Dodat, ze w krétkim terminie spadek inflacji moze spowodowaé polityka
fiskalna — co tez ma miejsce w postaci tarczy anyinflacyjnej — natomiast polityka pieniezna
moze oddziatywac w perspektywie kilku kwartatéw na zmniejszenie efektéw drugiej rundy.
Wczesniej prezes Glapinski stwierdzit, ze NBP powinien wspiera¢ wzrost gospodarczy,
ale takze powinien dbac o silnego ziotego i dodat, ze nie ma silnej gospodarki Polski , bez
silnej waluty. Komentarze ze strony prezesa NBP sg kolejng interwencjg werbalng na
rynku walutowym, wspartg roéwniez zapowiedzig dalszego podnoszenia stop

procentowych, ograniczonego jednak do poziomu nie powodujgcego wzrostu bezrobocia.

POL: Prof. Grazyna Ancyparowicz z RPP stwierdzita, ze inflacja jest powyzej ostatniej
projekcji NBP, co oznacza, ze podwyzki stép mogg byé kontynuowane. Dodata, ze

ostatnie podwyzki stop swiadczg o tym, ze polityka pieniezna jest w fazie zacie$niania.

DZIS NA RYNKU

USA: liczba nowych aplikacji o zasitki

W CENTRUM UWAGI
Dzi$ rano NBH podniést 7-dniowa stope depozytowg o 20 pb do 3,10%. Po potudniu bedg

opublikowane dane o liczbie nowych aplikacji o zasitki dla bezrobotnych w USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
HUN 9:30 7-dniowa stopa depozytowa
USA 14:30 Liczba nowych bezrobotnych 250 tys.
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Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
obligacji skarbowych
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[ Wykres 3. Dtugoletni trend —

rentownos¢ obligacji 5-letnich SP
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Aktualny Konsensus
3,10% 3,05%
240 tys.


mailto:arkadiusz.krzesniak@db.com

2 grudnia 2021 r.
Poland Daily

Rynek walutowy

Dzi$ rano zitoty byt silniejszy o 1,0% wobec USD i byt silniejszy o
1,0% wobec EUR w poréwnaniu do wczorajszego fixingu. Ztoty
umocnit sie po werbalnej interwencji prezesa NBP oraz po
stwierdzeniu, ze inflacja nie bedzie przejsciowa, co zwiekszyto
oczekiwania na podwyzki stép. Dzi$ ztoty powinien poruszac sie w
szerokim przedziale 4,5850-4,6250 PLN za EUR.

Kurs EUR/USD byt stabilny w okolicach 1,1325, przy braku
informacji majgcych wptyw na rynek.

Obligacje i bony skarbowe

Dzi$ rano rentownos$¢ polskich obligacji skarbowych wzrosta o 10-
13 pb wzdtuz catej krzywej po wzroscie oczekiwan na podwyzki stép
po wypowiedzi prezesa NBP, ze inflacja nie jest przejsciowa.

Stopy procentowe

Wczoraj na dodatkowym przetargu NBP sprzedat 7-dniowe bony
pieniezne o wartosci 7,165 mid PLN ze $rednig rentownoscig
1,24%. Dzi$ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale od 1,00% do
1,25%. Stawki swap wzrosty o 12-14 pb wzdiuz catej krzywe;j.

Rynki akcji

Woczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu spadt o 1,34% a indeks
S&P 500 stracit 1,18%. Dzi$ rano indeks FTSE 100 spadto 0,61%,
indeks CAC 40 spadt 0 0,72% a indeks DAX spadt 0 0,89%. Indeks
Nikkei spadt na zamknieciu 0 0,65%. Dzi$ rano indeks WIG spadt
0 0,56% a indeks WIG20 stracit 0,85%. Indeksy gietdowe spadty
po spadkach cen akgji w sektorze technologicznym.

Srednioterminowe trendy walutowe:
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaly pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogag poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wlasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



