Deutsche Bank Polska S.A.

Polska Komentarz rynkowy

Poland Daily
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POL: Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) przedstawit wynik analizy
potencjalnego wplywu zmian otoczenia prawnego na portfel mieszkaniowych kredytow
walutowych zwigzanych z kursem franka szwajcarskiego, znajdujacy sie w posiadaniu
bankéw prowadzacych dziatalnos¢ w Polsce. Z analizy UKNF wynika, ze najnizszy,
szacowany koszt dla bankow (34,5 mid zt) zwigzany jest z wariantem zaproponowanym w
grudniu ub. r. przez Przewodniczacego KNF, polegajgcym na zawarciu ugéd z klientami,
w ramach ktérych mieszkaniowy kredyt walutowy od daty jego uruchomienia zostatby
rozliczony tak, jak kredyt ztotowy. Najbardziej pesymistyczny i kosztowny dla bankoéw

wariant (od 70 do 234 mld zt) dotyczy sytuacji, w ktérej dosztoby do uniewaznienia kredytu.

POL: Dzi§ RPP podejmie decyzje w sprawie polityki pienieznej. Spodziewamy sie
utrzymania ustawien polityki pienieznej ( w tym stop procentowych) bez zmian. Dzi$ RPP
poda sciezki centralne z nowej, marcowej projekgciji inflacji i PKB. Jest prawdopodobne, ze
centralna Sciezka PKB zostanie podniesiona, ze wzgledu na lepszg od oczekiwan

dynamike PKB w IV kw. 2020r. Centralna $ciezka inflacji takze powinna zostaé

podniesiona, ze wzgledu na wyzszg od oczekiwan inflacje w | kw. 2021r.

DZIS NA RYNKU...

POL: Decyzja RPP
EMU: PMI ustugi (lut)
USA: zatrudnienie ADP (lut), PMI ustugi (lut)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ kalendarz makroekonomiczny zawiera decyzje RPP, serie wskaznikéw PMI
w ustugach za luty z krajow Europy i USA oraz raport o zatrudnieniu w sektorze
prywatnym w USA za luty.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
EMU 10:00 PMI ustugi (lut) 44,7

POL Decyzja RPP 0,10%
USA 14:15 Zatrudnienie ADP (lut) 225 tys.
USA 15:45 PMI ustugi (lut)

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
obligacji skarbowych
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Wykres 3. Diugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zioty byt silniejszy 0 0,5% wobec USD i byt stabszy o EUR/PLN
0,1% wobec EUR w poréwnaniu do poprzedniego fixingu. Dzi$ 455 -
ztoty powinien porusza¢ sie w przedziale 4,5150-4,5450 PLN za
4.545
EUR.
S - 4.54
USD ostfabit sie o 0,6% wobec EUR po spadku rentownosci
amerykanskich obligacji skarbowych oraz wzroscie apetytu na 4.535 -
ryzyko. 453 4
4.525
Obligacje i bony skarbowe
: — T TERSLLORERNERENS S
Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych wzrosta o 1 pb w PIRGLIEBRIR3LoESHER
sektorach 2-lata i 10-lat i zwiekszyta sie 0 2 pb w sektorze 5-lat. )
Zrédfo: Bloomberg
Stopy procentowe USD/PLN
Dzis$ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale od -0,12% do 3.79 1
-0,08%. Stawki swap wzrosty o 2-3 pb wzdtuz catej krzywej. 3.78 1
3.77
Rynki akcji 3.76 1
Woczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu spadt 0 0,46%, a indeks 3.75 1
S&P 500 stracit 0,81%. Dzi$ rano indeks FTSE 100 wzrést o 3.74
1,35%, indeks CAC 40 wzrést o 1,04% a indeks DAX wzrést o 273
1,10%. Indeks Nikkei zamknat sig 0 0,51% wyzej. Dzi$ rano indeks oYY R R R e R RRREN RO SO
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Srednioterminowe trendy walutowe:
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Zatgcznik 1

Wylgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos$é
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkoéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie witasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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