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POL: W pazdzierniku przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw wzrosto o " WIBOR O/N

0,1% m/m oraz spadto 0 1,0% r/r. Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw stopniowo s

1.40
odbudowuje sie, zgodnie z naszymi oczekiwaniami. Odbudowa zatrudnienia jest 120
powolna, ze wzgledu na obostrzenia sanitarne oraz ze wzgledu na spadek popytu ze ot
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strony konsumentéw oraz mniejsze zamdwienia eksportowe. 020
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0 1,6% m/m oraz o 4,7% r/r. Dynamika wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw . Bloomberg

odbudowuje sie szybciej niz dynamika zatrudnienia, ze wzgledu na fakt, ze

przedsiebiorstwa muszg kompensowa¢ absencie z powodu kwarantanny, czy tez | VWykres 2. Rentownosc 5-letnich

o o L o obligacji skarbowych
opieki nad dzie¢mi poprzez zatrudnianie pracownikéw zastepczych.
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POL: Wskaznik ufnosci konsumenckiej w listopadzie spadt do -29,2 pkt. z -20 pkt. w 200
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DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
POL 10:00 Przecietne wynagrodzenie (paz) 1,5% (4,5%) 1,6% (4,7%) 1,5% (4,8%)
POL 10:00 Przecietne zatrudnienie (paz) 0,2% (-1,0%) 0,1% (-1,0%) 0,0% (-1,1%)
POL 10:00 Zaufanie konsumentow (lis) .25 -29,2 25

USA 14:30 Liczba nowych bezrobotnych 700 tys. 700 tys.
USA 16:00 Sprzedaz domoéw (paz) 6,47 min 6,5 min
USA 16:00 Wskazniki wyprzedzajgce (paz) 0,1% 0,7%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zioty byt stabszy o 0,6% wobec USD i byt stabszy o

0,2% EUR w poréwnaniu do poprzedniego fixingu. Dzi$ ztoty EUR/PLN
powinien poruszac¢ sie w przedziale 4,4600-4,5000 PLN za EUR. a5 -
4.495
4.49 -
EUR ostabito sig 0 0,5% wobec USD , po komentarzu prezes EBC 42‘?2 |
Lagarde, ktéra stwierdzita, ze ozywienie w strefie euro stracito 4.475 -
impet w IV kw. z powodu wzrostu liczby infekcji. 444;27 .
465 -
4.46 -
4.455 |
Obligacje i bony skarbowe 445 1
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Wczoraj NBP odkupit na przetargu w ramach operacji SRR SR R R L

strukturalnej obligacje skarbowe serii PS0425, WS0428,

DS1029 (odpowiednio o wartosci 80, 95 i 38,5 min PLN) o -2do: Bloomberg
facznej wartosci 214,5 min PLN. W ramach operacji

strukturalnych NBP dotychczas odkupit obligacje o wartosci USD/PLN
105,5 mid PLN, w tym obligacje BGK o wartosci 33,6 mid PLN 3.795 -
oraz obligacje PFR o wartosci 18,6 mid PLN. 3.79
3.785 -
Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych spadfa o 1 pb wzdtuz 3.78 -
catej krzywe;j. 3775
3.765 -
3.76
Stopy procentowe ot |
Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedziale -0,05% - 0,00%. N
Stawki swap byty spadty o 1-2 pb. wzdiuz catej krzywe;j. 3.74
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Zrédfo: Bloomberg
Rynki akcji
WIG20

Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu spadt 0 1,16%, takze
indeks S&P 500 stracit 1,16%. Dzi$ rano indeks FTSE spadto 2,600
0,93%, indeks CAC 40 spadt o 0,91% a indeks DAX stracit 2,400 -
0,96%. Indeks Nikkei zamknat sie 0 0,36% nizej. Dzi$ rano indeks 2,200 -
WIG spadt 0 0,87% a indeks WIG20 stracit 0,90%. 2,000 |
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Srednioterminowe trendy walutowe:
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenic¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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