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POL: Premier Mateusz Morawiecki ogtosit czwarty etap odmrazania gospodarki. Od 6 200
czerwca bedg otwarte kluby fitness, kina i instytucje kultury w nowym rezimie sanitarnym. e
Bedzie tez mozliwa organizacja wesel do 150 oséb. Od 30 czerwca zostaje zniesiony 200
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obowigzek noszenia masek na ulicy, oraz w zaktadach pracy (przy zachowaniu dystansu e
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spotecznego ), pozostaje natomiast obowigzek noszenia masek w urzedach i komunikacji N T T - O
zbiorowej. Prawdopodobnym terminem otwarcia granic jest 15 czerwca. § § E E E § § § g § g g
Zrédio: Bloomberg
POL: Prezes PFR Pawet Borys poinformowat, ze PFR wyemituje pozostate obligacje o
wartosci 50 mid PLN w ciggu najblizszych 2 tygodni. Wykres 2. Rentownosc¢ 5-letnich

obligacji skarbowych

POL: Dzi$ RPP odbedzie posiedzenie decyzyjne. Spodziewamy sie utrzymania stép % Rentowno$é S-letnich obligacji skarbowych
230

procentowych bez zmian. Jest mozliwe, ze w komunikacie RPP zawrze pewne sugestie 210

co do przewidywanego tempa normalizacji polityki pieniezne;j. g
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EMU: Szefowa KE Ursula von der Leyen przedstawita projekt rozszerzonego funduszu 070

0.50 +
odbudowy UE o wartosci 750 mld EUR (500 mld EUR subsydia oraz 250 mild EUR
pozyczki), ktéry miatby by¢ finansowany przez emisje obligacji przez UE. Obligacje bylyby
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Zrédto: Bloomberg

sptacane w ciggu 30 lat od 2028r. ze zwiekszonych sktadek panstw cztonkowskich, optat

emisyjnych, cta karbonowego, opfat na emitentow CO2 oraz podatku cyfrowego. Wykres 3. Diugoletni trend —

obligacje 5-letnie SP

DZ|S NA RYNKU... % Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych
POL: decyzja RPP 350
3.00
DEU : inflacja (kwi) 250
USA: liczba nowych bezrobotnych, zaméwienia na dobra trwate (kwi), PKB (I kw) 200
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Dzi$ kalendarz makro zawiera po stronie krajowej posiedzenie decyzyjne RPP. Po stronie 050
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zagranicznej istotne beda dane liczbie nowych bezrobotnych, zaméwieniach na dobra
trwatego uzytku za kwiecien oraz drugim szacunku PKB za | kw. z USA. Zrédfo: Bloomberg

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj Godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
POL Decyzja RPP 0,50% 0,50%
DEU 14:00 Inflacja (kwi) -0,1% (0,6%)
USA 14:30 Liczba nowych bezrobotnych 2,1 min 2,1 min
USA 14:30 Zamoéwienia na dobra trwate (kwi) -15% -19,1%
USA 14:30 PKB (1 kw) -4,8% -4,8%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ zioty byt silniejszy 0 0,7% wobec USD i umocnit sie 0 0,2%

wobec EUR w poréwnaniu do wczorajszego fixingu. Dzi§ ztoty EUR/PLN
powinien poruszac sie w przedziale 4,4000-4,4450 PLN za EUR. 445 -
USD ostabit sie o 0,4% wobec EUR po dalszej poprawie a.44 |
nastrojéw na rynkach w zwigzku z otwieraniem gospodarek.
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Obligacje i bony skarbowe
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Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych wzrosta o 1 pb w
sektorach 5-lat oraz 10-lat. 4.4 1
Wczoraj NBP skupit w ramach strukturalnej operacji otwartego R e NI N T
rynku outright buy obligacje o wartosci 14,338 mld PLN przy SRSk n8588530%
popycie 15,795 mid PLN. NBP odkupit papiery serii: PS0123 (o Sralo: Bloomb
warto$ci 50 min PLN), PFR0325 (1,01 mid PLN), PFR0925 foaro: Soombery
(5,278 mld PLN) oraz FPC0427 (7,999 mid PLN). |
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Rynki akcji Zrédio: Bloomberg
Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést o0 2,21% a
indeks S&P 500 zyskat 1,48%. Dzi$ rano indeks FTSE wzrést WIG20
o0 0,62%, indeks CAC 40 wzrést o 0,83% a indeks DAX
zwiekszyt sie 0 0,63%. Indeks Nikkei wzrést o 2,32%. Dzi$ rano > 600
indeks WIG wzrést 0 2,00% a indeks WIG20 zyskat 2,52%. > 400
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Zatgcznik 1

Wyltgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogélnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnosé jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwaranciji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosSci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



