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W UBIEGLYM TYGODNIU:

Indeks PMI w przemysle w marcu spadt do 42,4 pkt. z 46,2 pkt w lutym, ze wzgledu na rekordowe
miesieczne spadki indekséw produkcji, zatrudnienia oraz nowych zaméwien. Indeks PMI byt
najnizszy od maja 2009r. Oczekiwania dotyczgce produkcji w horyzoncie 12-miesiecy byty
najnizsze od czasu wprowadzenia tego wskaznika w kwietniu 2012r.

Wicepremier Jacek Sasin powiedziat, ze pierwotnie rzad zaktadat powrdét do wzglednie
normalnego funkcjonowania gospodarki po Wielkanocy. W jego ocenie, rzgdowe ograniczenia
wobec gospodarki i kontaktéw spotecznych ulegng przedtuzeniu o 1-2 tygodnie. Premier Mateusz
Morawiecki poinformowat Sejm, ze rzagd spodziewa sie szczytu zachorowan na koronawirusa w
maju lub czerwcu.

Minister Finanséw Tadeusz Koscinski powiedziat, ze jesli lockdown gospodarki zakonczy sie
pod koniec maja, to PKB Polski wzro$nie od 0% do 0,5%, jesli przedtuzy sie do czerwca, to nastgpi
spadek PKB. Wczesniej wiceminister finanséw Leszek Skiba, oszacowat, ze Polska w ciggu 1
miesigca lockdown’u bedzie traci¢ 2,5-3,0% PKB.

Wedtug wstepnych danych GUS, deficyt rzadowy i samorzadowy w 2019r. wyniést -0,7% PKB
wobec -0,2% PKB w 2018r, natomiast dtug rzadowy i samorzadowy w 2019r. wynidst 46,0%
PKB wobec 48,8% PKB w 2018r.

Wiceminister Finanséow Pawet Nowak oszacowat, ze potrzeby pozyczkowe Polski ze wzgledu
na koronawirusa wzrosng w br. o ok. 100 mid PLN (ok. 4,4% PKB) , wobec planowanych w ustawie
budzetowej 141,7 mid PLN potrzeb pozyczkowych brutto. Polska bedzie finansowaé zwiekszone
potrzeby pozyczkowe przez emisje bonéw skarbowych, obligacji 2-letnich, 5-letnich oraz 10-
letnich. Jego zdaniem emisje obligacji denominowanych w USD i EUR sg réwniez mozliwe, ale
wystepujg problemy ptynnosciowe na tych rynkach. Wiceminister stwierdzit, ze Polska nie
prowadzi rozméw z MFW w sprawie elastycznej linii kredytowej. Dodat, ze niewielkie ostabienie
ztotego jest korzystne dla eksporterow.

W marcu 2020 roku zarejestrowano 29,7 tys. nowych samochodow osobowych, 0 41%. mniej
niz rok wczesniej i 0 23% mniej niz w lutym.

W BIEZACYM TYGODNIU:

Dzi$ na przetargu Ministerstwo Finanséw sprzedato bony skarbowe 19-tyg. o wartosci 1 mid
PLN (przy popycie 1,9 mid PLN) z rentownoscig 0,9% oraz bony skarbowe 51-tyg. o wartosci 1,9
mld PLN. (przy popycie 2,7 mid PLN) z rentownoscig 0,9%

Sejm odrzucit wniosek PiS w sprawie przeprowadzenia wyboréw prezydenckich planowanych na
10 maja, w sposéb korespondencyjny.

We wtorek NBP poda stan oficjalnych aktywow rezerwowych na koniec marca.

We $rode RPP odbedzie jednodniowe posiedzenie decyzyjne. Naszym zdaniem RPP po
alarmowej obnizce stop w marcu, pozostawi stopy procentowe bez zmian w kwietniu.

| Wykres 1. PMI w przemysle
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Wykres 2. Deficyt rzgdowy i
samorzadowy (% PKB)
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| Wykres 3. Stopa referencyjna NBP

Stopa referencyjna NBP
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
7-kwi 14:00 Oficjalne aktywa rezerwowe (mar)
8-kwi Decyzja RPP 1,00% 1,00%
Zrédto: prognozy Deutsche Bank i Bloomberg Finance LP
Prognozy kursow walutowych oraz stép procentowych
Rentownosé

WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR

Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN EUR/USD 3M 6M 3M USD 3M  (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
kwi-20 4.520 4.185 4.311 5.171 1.080 1.20 1.25 -0.40 1.15 2.7 1.70
maj-20 4.485 4.105 4.304 5.116 1.093 1.20 1.25 -0.40 0.80 2.2 1.70
cze-20 4.460 4.036 4.307 5.072 1.105 1.20 1.25 -0.40 0.60 1.8 1.75
lip-20 4.445 3.978 4.319 5.041 1.118 1.20 1.25 -0.40 0.50 2.1 1.75
sie-20 4.422 3.913 4.324 5.000 1.130 1.20 1.25 -0.40 0.50 25 1.70
wrz-20 4.410 3.860 4.340 4.973 1.143 1.20 1.35 -0.40 0.50 3.1 1.70
paz-20 4.390 3.801 4.347 4.937 1.155 1.20 1.35 -0.40 0.50 3.0 1.70
lis-20 4.370 3.743 4.356 4.901 1.168 1.20 1.35 -0.40 0.50 3.0 1.75
gru-20 4.350 3.686 4.350 4.866 1.180 1.25 1.35 -0.40 0.50 2.6 1.80
sty-21 4.335 3.656 4.321 4.835 1.186 1.25 1.40 -0.40 0.50 2.5 1.80
lut-21 4.320 3.625 4.291 4.803 1.192 1.25 1.40 -0.40 0.50 2.2 1.80
mar-21 4.305 3.595 4.262 4.772 1.198 1.25 1.40 -0.40 0.50 2.6 1.80

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢ moze ulec zmianie.

Uwaga 2: W zwigzku ze zwiekszong zmiennosciq rynkowq i zmianami w polityce monetarnej i fiskalnej prognozy obarczone sq

znacznie wiekszq niz zazwyczaj niepewnosciq.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatly pozyskane ze zrédet ogéinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podja¢, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sag oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktoérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny byc¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



