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| Wykres 1. WIBOR OIN
POL: Prezes PFR Pawet Borys poinformowat, ze w ciggu 4-8 tygodni PFR wyemituje % WIBOR O/N
obligacje o warto$ci do 100 mld PLN (o tenorach krétkich i dtugich) przeznaczone dla 10
inwestorow instytucjonalnych. PFR rozwaza w tym emisje obligacjidetalicznych o wartosci 122
do 5 mld PLN. PFR posiada gwarancje SP a pozyskane $rodki zostang przeznaczone na -
pomocdla przedsiebiorstw. 822
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POL: Produkcja budowlano-montazowa w marcu wzrosta o 3,7% r/r i byta lepsza od
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oczekiwan. W marcu wartos¢robot inwestycyjnych spadtao 0,1% r/r ( w poréwnaniu do
wzrostu 0 9,1% r/r w marcu 2019r.) a wartos ¢ rob6t remontowych wzrosta o0 8,9% rir (w
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poréwnaniu do wzrostu o 10,0% r/r/ w marcu 2019r.).

Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich

POL: Agencja Fitch zrewidowata w dot szacunki realnej dynamiki PKB Polskido -1,7% w obligacji skarbowych

2020 (z-0,6% szacowanych na poczatku kwietnia) oraz 4,3% w 2021 (z 3,8% na poczatku w R &¢ 5-letnich obligacji skarbowych
kwietnia). Prognoza inflacji pozostata bez zmian (2,8% w grudniu 2020r. oraz 2,5% w 260
2.40
grudniu 2021r.). 220
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POL: Produkcja budowlana (mar), podaz pienigdza M3 (mar) R N
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USA: liczba nowych bezrobotnych, PMI (mar), sprzedaz nowych doméw (mar)

Wykres 3. Diugoletni trend —
W CENTRUM UWAGI obligacje 5-letnie SP

% Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych

Ceny ropy naftowej ustabilizowaty sie na niskim poziomie (Brent 21,3 USD za barytke, 3%
WTI 14,7 USD za barytke). Dz$ publikowana jestseriaindeksow PMI za marzec z Europy 30
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i USA, produkcja budowlana i podaz pienigdza za marzec c Polski oraz liczba nowych 230

bezrobotnych i sprzedaz nowych doméw zUSA. 1.80
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DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
DEU 9:30 PMI przemyst (mar) 34,4 39,0
EMU 10:00 PMI przemyst (mar) 33,6 38,0
POL 10:00 Produkcja budowlana (mar) (0,5%) (3,7%) (1,0%)
EMU 14:00 Podaz pienigdza M3 (mar) -0,4% (8,0%) 1,0% (9,6%)
USA 14:30 Liczba nowych bezrobotnych 4400 tys. 4500 tys.
USA 15:45 PMI przemyst (mar) 35,0
USA 16:00 Sprzedaz nowych doméw (mar) -11,8% -15,8%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ Zoty byt stabszy o 0,8% wobec USD i byt stabszy o 0,2%
wobec EUR w poréwnaniu do poprzedniego fixingu. Ztoty ostabit
sie 0 0,9% wobec GBP i ostabit sie 0 0,6 wobec NOK. Zitoty byt
stabszy 0 0,3% wobec CHF. Dzi§ Zloty powinien poruszac sie w
szerokim przedziale 4,5200-4,5650 PLN za EUR.

USD umocnitsie 00,6% wobec EU, po tym, jak ceny ropy naftowej
ustabilizowatysie.

Obligacje i bony skarbowe

Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych byta praktycznie bez
zmian we wszystkich terminach.

Stopy procentowe

Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedzale 0,30%-0,40%.
Stawki swap byty bez zmian wzdtuz catej krzywej.

Rynki akcji

Woeczoraj indeks Dow Jones na zamknigciuwzrést 0 1,99% a indeks
S&P 500 wzrést o 2,29%. Dzi$ rano indeks FTSE spadt 0 0,05%,
indeks CAC 40 wzrést o 0,39% a indeks DAX zmniejszyt sie o
0,27%. Indeks Nikkeiwzrésto 1,52%. Dzs$ rano indeks WIG wzrost
0 0,50% a indeks WIG20 zyskat 0,49%.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$ ¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zapros zenia
do sktadaniaofertani rekomendacjido zawarcia transakc;ji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petnijakichkolwiek funkcji doradztwa. Ws zelkie informacje wykorzystane w niniejs zej publikacji zostaty pozyskane ze Zzrédet ogélinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednakw zadnym przypadku nie ponosiodpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnoséjak rowniezza jakakolwiek szkode jaka Klientlub osobytrzecie mogg ponieséw wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klientpowinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikaciji, w
sposob niezaleznyoceniéryzyko ekonomiczne transakgjii czy jestw stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowyorazprawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzySci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.Aloséb go
sporzadzajgcych aktualnyw dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznos$ci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikdbw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przyszosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinnyby¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
anidoradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrypbuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem Srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A,, ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowanyw Sadzie Rejonowym dlam.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP676-01-
07-416,REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 z (optaconyw cato$ci).

Analyst Certification
Pogladyiopinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktérynie otrzymat,
aninie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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