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POL: Ministerstw o Pracy szacuje, ze liczba now ych bezrobotnych w marcu w yniosta ok. 30 tys. % WIBOR O/N
0so6b, cooznaczaloby, ze stopa bezrobocia w marcu w zrostaby do 5,7% z 5,5% w lutym. Gdyby 123
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POL: W marcu sprzedaz detaliczna w cenach biezgcych spadta o 3,3% nmym oraz zmniejszyta 0.40

sie 0 7,1% . Sprzedaz detaliczna w cenach stalych w marcu spadta o 9,0% r/r. W cenach

6102/€2/7
6102/€2/S
6102/€2/9-
6T02/€2/L
6102/€2/8
6102/€2/6
6102/€2/0T-
6102/€7/T1
610¢/€2/21-
0202/€2/1+
0z0z/€t/t
ozoz/ez/e

biezacych najw iekszy spadek w ystapit w dziale odziez i obuw ie (-45,1% m/m i -50,5% r/r) oraz
samochody (-24,0% m/m oraz -32,7% r/r). Spadta réw niez sprzedaz mebli, RTV i AGD 0 8,1%
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m/m oraz o0 16,5% r/r. Sprzedaz paliw spadta 0 9,5% nVym oraz zmniejszyta sie o 14,4% r/r. W

marcu w zrosta sprzedaz zyw noscii napojow (+11,0% m/m oraz +9,9% r/r) oraz lekéw (+1,2% Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich

m/m i+ 11,6% r/r). Dane o sprzedazy detalicznej pokazujg relatyw nie silny spadek popytu ze obligacji skarbowych

$¢ 5-letnich obligacji skarbowych

strony gospodarstw domowych. Jednakze, umiarkowana reakcja na rynku pracy oraz *
relatyw nie dobre dane o produkcji przemystow ej za marzec pokazujg, ze najw ieksze spadki 240
aktyw noscibedg zlokalizow ane w sektorze ustug oraz w sprzedazy dobr konsumpcyjnych, ktére
nie zaspokajajg podstaw ow ych potrzeb. 110

POL: Premier Mateusz Moraw iecki stw ierdzit, ze deficyt budzetow y w 2020r. moze przekroczyc 0.80

4% PKB, dodat jednak, ze w administracji publicznej bedga w prow adzane oszczednosci, ale
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przy utrzymaniu miejsc pracy. Stwierdzi, ze priorytetem rzgdu bedzie odpow iedzialne
Zrédfto: Bloonberg

zw iekszanie deficytu oraz utrzymyw anie w arto$ciziotego. W jego ocenie w najblizszym czasie

pojaw ig sie tendencje deflacyjne w gospodarce. Wykres 3. Dtugoletni trend —

obligacje 5-letnie SP

DZ|S NA RYNKU... % Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych
POL: Sprzedaz detaliczna (mar) z:z
EMU: Zaufanie konsumentow (kwi) 280
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Ceny ropy WTI w rosty do pozioméw pow yzejzeraiobecnie cena wynosi+11,8 USD za baryike.
Cena ropy Brent spadta do 17,5 USD za baryitke. Dzi§ kalendarz makro zaw iera sprzedaz
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detaliczng oraz z Polski za marzec oraz zaufanie konsumentow ze strefy euro za kw iecien. Zrédfo: Bloorrberg

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
POL 10:00 Sprzedaz detaliczna (mar) -8,0% (-11,5%) -3,3% (-7,1%) 2,9% (-0,6%)
POL 10:00 Realna sprzedazdetaliczna (mar) (-13,7%) (-9,0%) (-5,1%)
EMU 16:00 Zaufanie konsumentéw (kwi) -20,0

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ zoty byt silniejszy 0 0,1% wobec USD i byt stabszy o0 0,1%
wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Rynek walutowy

. EUR/PLN
byt pod wptywem gwattownego spadku cen ropy naftowej, co 455 -
spowodowato ostabienie takich walutjak NOK i GBP. Ztoty umocnit ’
sie o0 0,7% wobec GBP i umocnitsie o 1,0 wobec NOK. Zioty byt 4.54
stabilnywobec CHF. Dzi$ Zoty powinien porusza¢ sie w szerokim 4535 -
przedziale 4,5050-4,5500 PLN za EUR. 453
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Stopy procentowe
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Zatgcznik 1

Wwtgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. os$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zapros zenia
do sktadaniaofertani rekomendacjido zawarcia transakc;ji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petnijakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatypozyskane ze zZrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej staranno$ciw celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednakw zadnym przypadku nie ponosiodpowiedzialnosci za ich doktadnosé
ani kompletnos¢jak rowniezza jakakolwiek szkode jaka Klientlub osobytrzecie mogg ponieséw wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgcji lub nabycia produktu Klientpowinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezaleznyoceniéryzyko ekonomiczne transakgjii czy jestw stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowyorazprawne
konsekwencje transakcji jak rowniez potencjalne korzySci oraz straty z nig zwigzane jak rowniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osad Deutsche Bank Polska S.Aloséb go
sporzgdzajgcych aktualnyw dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznos$ci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zaloZzeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikdbw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przyszosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinnyby¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
anidoradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowanyw Sadzie Rejonowym dlam.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP676-01-
07-416,REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 z (optaconyw cato$ci).

Analyst Certification
Pogladyiopinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktérynie otrzymat,
aninie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krze$niak



