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| Wykres 1. WIBOR OIN
POL: Rzad podat harmonogram poluzowania niektérych restrykcji zwigzanych z epidemig % WIBOR O/N
covid-19.0d 20 kwietnia (I etap) zostang poluzowane ograniczenia dot. wstepu na tereny igg
zielone, oraz zostang ztagodzone ograniczenia dotyczgce liczby klientdow w handlu 153

detalicznym (dopuszczalna liczba oséb w sklepie bedzie proporcjonalna do jego ;o

powierzchni. Etap Il to otwarcie hoteli i innych miejsc noclegowych oraz niektorych 828

0.40 -

instytucji kultury. Etap Il to otwarcie gastronomii stacjonarnej (z ograniczeniami), sklepow
w galeriach handlowych, ustug fryzjerskich i kosmetycznych, wydarzen sportowych (do 50
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ograniczona liczbg osob w klasie). Etap IV — otwarcie kin i teatrow (z ograniczeniami) oraz

sitowni i solariéw. Etapy Il — IV bedg wprowadzane po ocenie sytuacji epidemicznej Wykres 2. Rentownosé 5-letnich

przeprowadzanej w cyklu tygodniowym. obligacji skarbowych

Rer $¢ 5-letnich obligacji skarbowych
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POL: W marcu inflacja bazowa wyniosta 0,5% m/m oraz 3,6% r/r bez zmian w poréwnaniu e

do poziomu z lutego. Inflacja bazowa byta powyzej oczekiwan rynkowych. e

e
POL: Wicepremier Jadwiga Emilewicz szacuje stope bezrobocia rejestrowanego w marcu 120
na ok. 5%. 030
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USA: Liczba bezrobotnych w USA wzrosta w ubiegtym tygodniu o 5245 tys. ..
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CHN: W | kw. 2020r. PKB Chin spadt o 6,8% r/r. W marcu produkcja przemystowa w Wykres 3. Dtugoletni trend —
Chinach spadta o0 8,4% r/r a sprzedaz detaliczna w marcu spadta o 15,8% r/r. obligacje 5-letnie SP
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EMU: Inflacja (mar), inflacja bazowa (mar) 2.30
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USA: Indeks wskaznikéw wyprzedzajgcych (mar)
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Dzi$ kalendarz makro zawiera inflacje ze strefy euro za marzec oraz indeks wskaznikow

wyprzedzajgcych z USA za marzec.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
EMU 11:00 Inflacja (mar) 0,5% (0,7%) 0,5% (0,7%) 0,5% (0,7%)
EMU 11:00 Inflacja bazowa (mar) (1,0%) (1,0%)
USA 16:00 Wskazniki wyprzedzajgce (mar) -7,2%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zitoty byt stabszy 0 0,7% wobec USD i byt stabszy o
0,1% wobec EUR w poréwnaniu do poprzedniego fixingu. Ztoty

ostabit sie 0 0,3% wobec GBP ostabit sie 0 0,2% wobec CHF. EUR/PLN
Dzi§ zloty powinien porusza¢ sie w szerokim przedziale 4.555 -
4,5150-4,5650 PLN za EUR. 4.55 -
USD umocnit sie 0 0,6% wobec EUR. 4;15:‘51 1
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Stopy procentowe USD/PLN
Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedziale 0,30%-0,40%. 421 7
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Zatgcznik 1

Wyltgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zakladowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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