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| Wykres 1. WIBOR OIN
POL: Dzi$ rzad ma podac¢ harmonogram poluzowania niektorych restrykcji zwigzanych z % WIBOR O/N
epidemig covid-19. Minister aktywéw panstwowych Jacek Sasin powtoérzyt, ze T80
prawdopodobnie zostang poluzowane ograniczenia dot. wstepu na tereny zielone, oraz 153
zostang ztagodzone ograniczenia w handlu detalicznym, natomiast otwarcie szkét nastgpi 1;8

w terminie pézniejszym. Od dzi$ jest obowiazek przebywania w miejscach publicznychw g5

0.40 -

maskach.
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POL: W marcu inflacja wyniosta 0,2% m/m oraz 4,6% r/r w poréwnaniu do 4,7% r/r w lutym. ,
Zrédfo: Bloomberg

Wzrost cen w ujeciu miesiecznym wynikat ze wzrostu cen zywnosci (0 0,8% m/m) , gtéwnie

migsa oraz sezonowego wzrostu cen odziezy i obuwia (0 2,5% m/m). Spadty natomiast Wykres 2. Rentownosé 5-letnich

ceny transportu (0 2,5% m/m). obligacji skarbowych

Rer $¢ 5-letnich obligacji skarbowych

%

POL: Agencja Moddy’s prognozuje, ze PKB w Polsce spadnie o0 -2,0% w 2020r. oraz 260

2.40
2.20

wzrosnie o0 3,4% w 2021, a deficyt rzgdowy i samorzgdowy wyniesie -6,8% PKB w 2020r. 500

oraz -2,9% PKB w 2021r. e
120
1.00
EMU: Komisja Europejska opublikowata wytyczne do otwierania gospodarek UE, oparte 0.80

na trzech filarach: (1) trwatym zmniejszeniu nowych zachorowan, (2) zdolnosci stuzby
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zdrowia do przyjecia zwiekszonej liczby pacjentdéw oraz (3) szerokim stosowania testow. Fréalo: Bloomberg

DZIS NA RYNKU... Wykres 3. Diugoletni trend —
POL: Inflacja bazowa (mar) obligacje 5-letnie SP

DEU: Inflacja (mar) % Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych
EMU: Produkcja przemystowa (lut) zzz
USA: Rozpoczete budowy doméw (mar), liczba nowych bezrobotnych 2.80

230

1.80

W CENTRUM UWAGI 130

0.80

Dzi$ kalendarz makro zawiera inflacje bazowg z Polski za marzec oraz produkcje

ST0Z/02/%
ST0Z/02/8-
S10Z/02/TT+
9102/02/v-
9102/02/8-
9102/02/21-
£102/02/%-
£102/02/8-
£102/02/21-
8102/02/v-
8102/02/8-
8102/02/TT
6102/02/v-
6102/02/8-
6102/02/21-

przemystowg za luty ze strefy euro i liczbe nowych bezrobotnych z USA. ..
Zrodfo: Bloomberg

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
DEU 8:00 Inflacja (mar) 0,1% (1,4%) 0,1% (1,4%) 0,1% (1,4%)
EMU 11:00 Produkcja przemystowa (lut) -0,1% (-1,9%) -0,1% (-1,9%) -0,1% (-1,9%)
POL 14:00 Inflacja bazowa (mar) 0,1% (3,3%) 0,2% (3,4%)
USA 14:30 Liczba nowych bezrobotnych 8000 tys. 5500 tys.
USA 14:30 Rozpoczete budowy domoéw (mar) -12,5% -18,7%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zioty byt stabszy o 0,4% wobec USD i byt silniejszy o

0,1% wobec EUR w poréwnaniu do poprzedniego fixingu. Ztoty EUR/PLN
ostabit sig¢ 0 0,2% wobec GBP ostabit si¢ 0 0,1% wobec CHF. Dzi$ 455 -
ztoty powinien poruszac sie¢ w szerokim przedziale 4,5150-4,5650 4545 |
PLN za EUR. 454 -
USD umocnit sie 0 0,5% wobec EUR z powodu wzrostu awersji do 4;?;
ryzyka po bardzo ostrym spadku sprzedazy detalicznej i produkcji 45'25 |
przemystowej w USA za marzec. ;152 |
4.515
Obligacje i bony skarbowe 4511
L. X A . 4‘505cnﬂmguum:agwm»—\wgm\lw
Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych spadta o 1-2 pb we SERG E § L2018 E LEHEBRER
wszystkich terminach. Na dzisiejszej aukcji NBP skupi obligacje
skarbowe serii OK0521, OK0722, PS0422, DS0725, DS1029 oraz .
WS0428. Zrédtfo: Bloomberg
Stopy procentowe USD/PLN
4.2 4
Dzi§ stawka bid O/N powinna by¢é w przedziale 0,30%-0,40%. 418
Stawki swap obnizyty sie o 2-4 pb wzdtuz catej krzywej.
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Rynki akcji 1
Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu spadt o 1,86% a indeks 4.08 = " "
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S&P 500 spadt 0 2,20%. Dzis$ rano indeks FTSE wzrost o 0,19%, BEREREINPONLL LR GLY
indeks CAC 40 wzrost 0 1,36% a indeks DAX zwiekszyt sie 0 1,46%. o SR AmARAee
Indeks Nikkei spadt 0 1,33%. Dzi$ rano indeks WIG wzrést 0 0,49%  £rédfo: Bloomberg
a indeks WIG20 zyskat 0,35%.
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Zatgcznik 1

Wyltgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zakltadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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