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| Wykres 1. WIBOR OIN
POL: W ocenie DB epidemia korona-wirusa spowoduje w pierwszej potowie 2020r. recesje " WIBOR O/N
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W zwigzku z zamknieciem duzej czesci aktywnosci gospodarczej w Polsce,
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negatywnym wplywem recesji w strefie euro i USA oraz zaktadajgc, ze rzadowy pakiet : Bloonberg

pomocy zostanie uruchomiony szybko i bedzie transferowany do gospodarki w

Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
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deklarowanych kwotach, obecnie prognozujemy dynamike PKB w Polsce na 0,8% w obligacji skarbowych

2020r.,3,6% w 2021 oraz 2,7%w 2022. Srednioroczna inflacja w Polsce powinna wyniesé
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POL: sprzedaz detaliczna (lut), produkcja budowlana (lut) EEEEEEE § E E g g

Zrédfto: Bloonberg

W CENTRUM UWAGI Wykres 3. Diugoletni trend —

L . L . . . obligacje 5-letnie SP
Dzi$ po stronie krajowej publikowane sg dane o produkcji budowlanej i sprzedazy
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DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
POL 10:00 Sprzedaz detaliczna (lut) (6,0%) 0,5% (9,6%) -2,7% (6,3%)
POL 10:00 Realna sprzedazdetaliczna (lut) (4,2%) (7,3%) (4,4%)
POL 10:00 Produkcja budowlana (lut) (2,0%) (5,5%) (1,5%)

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzis$ rano Zoty byt silniejszyo 0,5% wobec USD i byt silniejszy o
1,2% wobec EUR w poréwnaniu do wczorajszego fixingu. Ztoty

Zrédfo: Bloomberg

Zrédto: Bloomberg

L . o . EUR/PLN
ostabit sie 0 1,8% wobec GBP i umocnit sie 0 1,2% wobec CHF. /
Dzi$§ zZoty powinien poruszac sie w szerokim przedziale 4,4800- 4.64 1
4,5800 PLN za EUR. 4.62 1
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USD umocnitsie 0 0.7% wobec EUR po tym, jak prezydent Trump 458 -
ogtosit, ze USA zaangazujg sie w konflikt dot. cen ropy pomiedzy 456 -
Rosjg a Arabig Saudyjska 454 |
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Obligacje i bony skarbowe 4‘22 |
Rentownosci polskich obligacji skarbowych wzrosty o 6 pb w 4.46 - ——
sektorze 2-lata oraz pozostaty praktycznie bez zmian w sektorach 2 5 § EEESSLERES § = G § E g S
5-latoraz 10-lat. Na pierwszej aukcji skupu obligacji skarbowych na NN BMNNNO =
rynku wtdrnym NBP skupit obligacje skarbowe o tgcznej wartosci
2,66 mld PLN. NBP skupit obligacje PS0422 o wartosci 1,47 mid Zrédfo: Bloomberg
PLN, DS0725 owarto$ci457 min PLN orazDS1029 o wartos$ci 730
min PLN.
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu wzrésto0,95% a indeks . mERREREEe °
S&P 500 wzrést 0 0,47%. Dzs ranoindeks FTSE wzrésto 3,13%, . 9
indeks CAC 40 wzrost o 5,75% a indeks DAX zwigkszyt sie o
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$ ¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zapros zenia
do sktadaniaofertani rekomendacjido zawarcia transakc;ji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petnijakichkolwiek funkcji doradztwa. Ws zelkie informacje wykorzystane w niniejs zej publikacji zostaty pozyskane ze Zzrédet ogélinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednakw zadnym przypadku nie ponosiodpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnoséjak rowniezza jakakolwiek szkode jaka Klientlub osobytrzecie mogg ponieséw wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klientpowinien, nie opierajac sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikaciji, w
sposob niezaleznyoceniéryzyko ekonomiczne transakcjii czy jestw stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowyorazprawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzySci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.Aloséb go
sporzadzajgcych aktualnyw dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznos$ci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zalozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przyszosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinnyby¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
anidoradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrypbuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem Srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowanyw Sadzie Rejonowym dlam.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493,NIP676-01-
07-416,REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 z (optaconyw catos$ci).

Analyst Certification
Pogladyiopinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktérynie otrzymat,
aninie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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