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| Wykres 1. WIBOR OIN
POL: Dzi$ 0 12:00 RPP odbywa jednodniowe robocze spotkanie decyzyjne. Wczoraj % WIBOR O/N
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zapowiedziat, ze w ramach operacji otwartego rynku poprzez zakup obligacji skarbowych xg

na rynku wtérnym bedzie dostarczat na duzg skale ptynnosci dtugoterminowej bankom, 0.80
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NBP przeprowadzit 4-dniowg operacje zasilajgcg repo, dostarczajgc bankom 7,3 mid PLN
ptynnosci pod zastaw obligacji skarbowych i innych instrumentéw dtuznych w PLN. NBP

aby przeciwdziata¢ wzrostowi stép procentowych na rynku miedzybankowym oraz
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utrzymaé ptynno$¢ na rynku obligacji skarbowych. Wczoraj NBP zapowiedziat takze

wprowadzenie kredytu wekslowego dla bankéw, ktory - podobnie jak program TLTRO _Zrédio: Bloomberg

wprowadzony przez EBC - bedzie umozliwiaé refinansowanie kredytéw udzielanych przez

. S - . . .. .. | Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
banki przedsiebiorstwom sektora niefinansowego. Rekomendowat takze Radzie Polityki obligacji skarbowych

Pienieznej istotne obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej oraz podniesienie Rer ¢ 5-letnich obligacji skarbowych
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oprocentowania rezerwy z 0,5% do poziomu stopy referencyjnej, oraz obnizenie stopy zzg
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POL: Ministerstwo Finanséw zapowiedziato rozwigzanie bufora ryzyka systemowego, co

uwolni czeé¢ kapitatu bankéw pozwalajac na zwiekszenie akcji kredytowej i absorpcje — —26dfo: Bloomberg

iek h strat.
wigkszych stra Wykres 3. Dtugoletni trend —

obligacje 5-letnie SP

POL.: Dzi$ rzad przedstawi plan pomocy gospodarce w zwigzku z oczekiwanym silnym % Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych

spowolnieniem gospodarczym zwigzanym z epidemig koronawirusa. 370
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POL.: posiedzenie RPP, rzadowy program ekspansji fiskalnej 170
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W CENTRUM UWAGI
Zrédio: Bloomberg

Dzi$§ uwaga rynkéw bedzie skupiona na zachowaniu sie indekséw gietdowych, akcjach
bankéw centralnych oraz rzgdéw w celu ograniczenia skutkéw gospodarczych epidemii

koronawirusa.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
POL 12:00 Posiedzenie RPP 1,00%

USA 13:30 Sprzedaz detaliczna (lut) 0,3% 0,2%
USA 14:15 Produkcja przemystowa (lut) 0,7% 0,4%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zloty byt stabszy 0 2,8% wobec USD i byt stabszy 0 2,0%

wobec EUR w poréwnaniu do wczorajzego fixingu. Ztoty ostabit sie EUR/PLN
rowniez o 1,8% wobec CHF i o 1,9% wobec GBP. Ostabienie 452 -
ztotego wynikato z szybkiego wzrostu awersji do ryzyka oraz z 45 -
przeptywu $rodkéw do bezpiecznych walut, przede wszystkim 4.48 -
wzrést popyt na USD. Dzi$ zioty powinien porusza¢ sie w szerokim 4.46 -
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oczekiwania spadku inflacj oraz zapowiedzi zasilania rynku w
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Zatgcznik 1

Wyltgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze byc¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zakltadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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