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Wykres 1. Produkcja przemystowa

(rfr)
W UBIEGLYM TYGODNIU: % Produkcja r/r
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W pazdzierniku br. na rachunku obrotéw biezacych wystgpita nadwyzka w wysokosci 529 min 5
0

EUR oraz nadwyzka handlowa w wysokosci 440 min EUR. W pazdzierniku eksport towaréw 5
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wyniost 24,0 mid EUR i byt bez zmian r/r a import towaréw spadt o 3,9% r/r do 23,6 mid EUR. 15
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Eksport ustug wzrést 0 5,0% r/r do 6,3 mid EUR a import ustug wzrést o 1,5% r/r do 4,1 mid EUR
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w pazdzierniku. Saldo ustug wyniosto 2,2 mld EUR a saldo dochodéw pierwotnych wyniosto -2,1 7,540 cus

mid EUR.

| Wykres 2. Sprzedaz detaliczna (r/r)

Inflacja bazowa wyniosta 0,0% m/m oraz 2,6% r/r w listopadzie br. " ——Sprzedaz detaliczna r/r
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W listopadzie br. przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw wzrosto o 0,3% m/m i 25 A

zwigekszyto sie o 5,3%, ponizej oczekiwan. Natomiast przecietne zatrudnienie w sektorze i(s)
przedsigbiorstw w listopadzie wzrosto silniej od prognoz, o 0,2% m/m oraz 2,6% r/r. 10 |
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W grudniu br. wskaznik ufnosci konsumenckiej spadt o 2,4 punktu do 4,3 punktu i byt na _: |
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najnizszym poziomie od 12 miesiecy. Spadek zaufania konsumentéw wynikat gtéwnie z obnizenia S8RRRRRRRRRER
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ocen biezacej i przysztej sytuacji finansowej oraz pogorszenia ocen biezgcej i przysziej sytuaciji
Zrédio: GUS

gospodarczej Polski. Nie nastgpito natomiast zmniejszenie sktonnosci do zakupdw.

| Wykres 3. Stopa bezrobocia (r/r)

W listopadzie produkcja przemystowa spadta o 5,8% m/m oraz wzrosta o 1,4% r/r. Ceny
—Stopa bezrobocia

producenta za listopad spadty o0 0,2% m/m oraz zmniejszyty sie o0 0,1% r/r. %
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W listopadzie sprzedaz detaliczna spadia o 2,3% m/m oraz wzrosta o 5,9% r/r. Sprzedaz 12 1
10
detaliczna w cenach statych zwiekszyta sie 0 5,2% r/r w listopadzie. ,
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Sejm odrzucit weto Senatu w/s podwyzki akcyzy na tyton i alkohol od poczatku 2020r. 4 -
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W TYM TYGODNIU: ®RBoRNLRIaY®b
Zrédio: GUS

Stopa bezrobocia w listopadzie wyniosta 5,1% wobec 5,0% w pazdzierniku.
Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie spadta 0 4,7% r/r.

Podaz pienigdza M3 za listopad (publikacja w poniedziatek) powinna wzrosng¢ o 9,4% r/r.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB
23-gru 10:00 Stopa bezrobocia (lis) 5,1%
23-gru 10:00 Produkcja budowlana (lis)

23-gru 14:00 Podaz pienigdza M3 (lis) (9,4%)

Zrédto: prognozy Deutsche Bank i Bloomberg Finance LP

Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych

Aktualny

5,1%
(-4,7%)

Konsensus

5,1%
(-6,4%)
1,0% (9,2%)

WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR

Rentownos$é

Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN EUR/USD 3M 6M 3M USD 3M (Poliska) skarbowych
(koniec okresu)
gru-19 4.285 3.843 3.895 5.092 1.115 1.71 1.79 -0.40 1.85 2.7 2.05
sty-20 4.288 3.821 3.898 5.074 1.122 1.71 1.79 -0.40 1.85 3.1 2.08
lut-20 4.291 3.800 3.901 5.057 1.129 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.9 2.10
mar-20 4.294 3.779 3.903 5.040 1.136 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.7 2.10
kwi-20 4.297 3.758 3.906 5.023 1.143 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.3 2.10
maj-20 4.300 3.737 3.909 5.007 1.150 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.2 2.15
cze-20 4.303 3.717 3.911 4.990 1.158 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.0 2.20
lip-20 4.305 3.697 3.914 4.974 1.165 1.71 1.79 -0.40 1.80 1.9 2.20
sie-20 4.308 3.677 3.917 4.958 1.172 1.71 1.79 -0.40 1.80 1.9 2.20
wrz-20 4.311 3.657 3.919 4.942 1.179 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.2 2.20
paz-20 4.314 3.638 3.922 4.927 1.186 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.3 2.20
lis-20 4.317 3.619 3.925 4.911 1.193 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.5 2.20

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢é moze ulec zmianie.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosSci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



