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| Wykres 1. Inflacja (r/r)
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Premier Mateusz Morawiecki poinformowalt, ze na szczycie w Brukseli Polska zadeklarowata, ze 2 - W
bedzie dochodzi¢ w swoim tempie do neutralnosci klimatycznej, do osiggniecia ktérej do 2050r. (1) | N S
zobowigzaty sie pozostate panstwa Unii Europejskiej. 14 W
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Minister finanséw Tadeusz Koscinski stwierdzit, ze rolg politykéw jest przemysle¢ nowe plany

o , o o T o | Wykres 2. Inflacja bazowa (r/r)
wydatkowe a rolg Ministerstwa Finanséw jest wprowadza¢ je w zycie i finansowaé. Minister

D—Inflacja bazowa r/r @ Prognoza DB
finanséw stwierdzit réwniez, ze dyscyplina fiskalna nie bedzie rozluzniona, oraz ze wcig¢ sag ﬁ‘ .
mozliwosci zwiekszenia $ciggalnosci podatku VAT. Dodat réwniez, ze w jego ocenie 3 |
zrownowazony budzet w 2020r. jest ambitny, ale wcigz realistyczny. 2
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W listopadzie inflacja wyniosta 0,1% m/m oraz 2,6% r/r zgodnie ze wstepnymi danymi. W L m mm o oo oo
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listopadzie ceny zywnosci wzrosty 0 6,5% r/r, ceny uzytkowania mieszkania zwiekszyly sie 0 2,0% @ L oRrNLAENN®©
r/r, ceny ustug zdrowotnych wzrosty o 3,1% r/r, ceny tgcznosci wzrosty o 3,7% r/r, ceny rekreacji i Zrédio: NB, Deutsche Bank Polska S.A.

kultury zwiekszyty sie 0 3,6% r/r, ceny edukacji wzrosty o 4,6% r/r, ceny w restauracjach i hotelach
Wykres 3. Przecietne

wzrosty o 5,3% r/r. W listopadzie ceny odziezy i obuwia spadly o 1,8% r/r a ceny transportu )
wynagrodzenie (r/r)

zmniejszyty sie 0 3,4% r/r.
%—Wynagrodzenia r/r ¢ Prognoza DB
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W TYM TYGODNIU:
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W poniedziatek bedg opublikowane dane o obrotach biezacych za pazdziernik oraz inflacja ;
bazowa za listopad. We $rode GUS poda dane o przeciethnym wynagrodzeniu i przeciegtnym 0 T
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zatrudnieniu za listopad. W czwartek bedzie opublikowana produkcja przemystowa oraz ceny

producenta za listopad a w pigtek GUS poda dane o sprzedazy detalicznej za listopad. W Zrédio: GU, Deutsche Bank Polska S.A.

czwartek NBP opublikuje opis dyskusji na posiedzeniu RPP w grudniu.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
16-gru 14:00 Obroty biezgce (paz) -338 mln EUR 287 min EUR
16-gru 14:00 Inflacja bazowa (lis) 0,0% (2,5%) 0,0% (2,5%)
18-gru 10:00 Przecietne wynagrodzenie (lis) 1,2% (6,2%) 0,9% (6,0%)
18-gru 10:00 Przecietne zatrudnienie (lis) 0% (2,4%) 0,0% (2,5%)
19-gru 10:00 Produkcja przemystowa (lis) -6,3% (0,7%) -6,2% (0,3%)
19-gru 10:00 Ceny producenta (lis) 0,0% (0,3%) 0,0% (0,3%)
19-gru 14:00 Opis dyskusji na posiedzeniu RPP
20-gru 10:00 Sprzedaz detaliczna (paz) (6,4%) -3,1% (4,8%)
Zrédto: prognozy Deutsche Bank i Bloomberg Finance LP
Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych
Rentownosé
WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN  EUR/USD 3M 6M 3M USD 3M  (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
gru-19 4.285 3.843 3.895 5.092 1.115 1.71 1.79 -0.40 1.85 2.7 2.05
sty-20 4.288 3.821 3.898 5.074 1.122 1.71 1.79 -0.40 1.85 3.1 2.08
lut-20 4.291 3.800 3.901 5.057 1.129 1.71 1.79 -0.40 1.80 29 2.10
mar-20 4.294 3.779 3.903 5.040 1.136 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.7 2.10
kwi-20 4.297 3.758 3.906 5.023 1.143 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.3 2.10
maj-20 4.300 3.737 3.909 5.007 1.150 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.2 2.15
cze-20 4.303 3.717 3.911 4.990 1.158 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.0 2.20
lip-20 4.305 3.697 3.914 4.974 1.165 1.71 1.79 -0.40 1.80 1.9 2.20
sie-20 4.308 3.677 3.917 4.958 1.172 1.71 1.79 -0.40 1.80 1.9 2.20
wrz-20 4.311 3.657 3.919 4.942 1.179 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.2 2.20
paz-20 4.314 3.638 3.922 4.927 1.186 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.3 2.20
lis-20 4.317 3.619 3.925 4911 1.193 1.71 1.79 -0.40 1.80 2.5 2.20

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokosé moze ulec zmianie.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaly pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. o$wiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczegolnosci za posrednictwem srodkéw
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zakladowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.
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