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WIADOMOSCI...

POL: We wrzesniu przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw wyniosto
5084,56 ztotych, co oznacza spadek o 0,8% m/m oraz wzrost o 6,6% r/r. We wrzesniu
przecietne zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw spadio o 0,1% m/m oraz zwiekszyto
sie 0 2,6% r/r do 6,386 mIn osdb.

POL: We wrzeséniu produkcja przemystowa wzrosta o 10,7% rm/m oraz zwiekszyta sie o
5,6% r/r. Ceny producenta we wrze$niu wzrosty o 0,4% m/m oraz zwiekszyly sie 0 0,9%

r/r.

POL: W opisie dyskusji na posiedzeniu RPP cztonkowie Rady oceniali, ze w Polsce
utrzymuje sie dobra koniunktura, ale naptywajgce dane wskazujg na obnizenie sie tempa
wzrostu gospodarczego w Il kw. br. W ocenie RPP do ostabienia wzrostu aktywnosci
gospodarczej w Polsce przyczynia sie postepujgce sie pogarszanie koniunktury za
granicg. Stabilizujgco na dynamike PKB oddziatuje natomiast konsumpcja wspierana
przez wzrost zatrudnienia i pftac, bardzo dobre nastroje konsumenckie oraz wyptaty
Swiadczen spotecznych. W ocenie czesci cztonkéw RPP popyt na prace stabnie. W ocenie
RPP na poczatku 2020r. inflacja moze by¢ w poblizu gornej granicy celu inflacyjnego, ale

w perspektywie roku uksztattuje sie w poblizu 2,5%.

DZIS NA RYNKU...

POL.: produkcja przemystowa (wrz), ceny producenta (wrz)
USA: wskazniki wyprzedzajgce (wrz)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ kalendarz makro zawiera produkcje przemystowg i ceny producenta za wrzesien z
Polski oraz wskazniki wyprzedzajgce za wrzesien z USA.
DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
POL 10:00 Produkcja przemystowa (wrz) 3,5% (3,9%)
POL 10:00 Ceny producenta (wrz) 0,4% (0,6%)
USA 16:00 Wskazniki wyprzedzajace (wrz) 0,0%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Aktualny Konsensus
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt silniejszy o0 0,3% wobec USD i byt silniejszy o

0,1% wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ zioty EUR/PLN
powinien poruszac¢ sie w przedziale 4,2700-4,2950 PLN za EUR. j;g‘z‘
USD ostabit sie wobec gléwnych walut po znacznie stabszej od Pind
oczekiwan produkcji przemystowej z USA za wrzesien. GBP 4.286
pozostaje stabilny wobec EUR przed gftosowaniem nowego 2;2‘2‘
porozumienia w sprawie Brexitu w parlamencie brytyjskim w w28
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Obligacje i bony skarbowe MYPIRIRURERBenenen
RentO\_Nno:sc polsklch obligacji skarbowych spadta o 2 pb w sektorze Zrédllo: Bloomberg
2-lata i zwiekszyta sie 0 1-2 pb w sektorach 5-lat i 10-lat.
USD/PLN
Stopy procentowe 3.885 -
3.88
Dzi§ stawka bid O/N powinna byé w przedziale 1,00%-1,30%. 338;§ 1
Stawki swap spadty o 1-2 pb wzdtuz catej krzywe;j. 3865
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu wzrést o 0,09%, indeks el _—
. . o
S&P 500 zyskat 0,28%. Dzi$ rano |r)deks FTSE spadt o 0,23%, KENGEEiagcEeEaBuER
indeks CAC zmniejszy! sie 0 0,33% a indeks DAX wzrést 0 0,02%. Zréclo: Bloomberg
Indeks Nikkei wzrost o 0,18%. Dzi$ rano indeks WIG20 spadt o -
0,77% a indeks WIG zmniejszyt sie o 0,65%.
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Zrédto: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 18 pazdziernika 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8503 3.8638 -0.3% SPOT 3.8497 3.8509 SPOT 4.2817 4.2829
EUR/PLN 4.2823 4.2849 -0.1% S/N 3.8501 3.8513 S/N 4.2821 4.2833
GBP/PLN 4.9594 4.9456 0.3% 1w 3.8501 3.8513 1w 4.2821 4.2833
CHF/PLN 3.8990 3.8902 0.2%| imMm 3.8501 3.8513 im 4.2821 4.2833
SEK/PLN 0.3972 0.3960 0.3%0| 2M 3.8501 3.8513 2M 4.2821 4.2833
NOK/PLN 0.4190 0.4209 -0.5%0| 3M 3.8501 3.8513 3M 4.2821 4.2833
DKK/PLN 0.5733 0.5735 0.0%%0| 6M 3.8501 3.8513 6M 4.2821 4.2833
CAD/PLN 2.9309 2.9324 -0.19%0| 12M 3.8501 3.8513 12M 4.2821 4.2833
CZK/PLN 0.1669 0.1665 0.2% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1122 1.1090 0.3 O/N 1.59 % 1 bp
USD/JPY 108.67 108.82 -0.1%0 iw 1.60 % 1 bp
GBP/USD 1.2881 1.2800 0.6%9 imM 1.63 % O bp iM
USD/CHF 0.9876 0.9932 -0.6% 3M 1.71 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 120.87 120.68 0.29% 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8635 0.8664 -0.3% OSM 1.80 % O bp OM bp
USD/CAD 1.3138 1.3176 -0.3%0] 12M 1.84 % O bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.63 1X7 1.79 2L 1.75 % -1 bp 2L 1.50 % -2 bp
2X3 1.64 3X9 1.79 5L 1.76 % -1 bp 5L 1.78 % 1 bp
1X4 1.71 6X12 1.76 i0L 1.77 % -2 bp i0L 2.03 % 2 bp
3X6 1.71 5L-2L 2 bp O bp
6X9 1.68 10L-5L 1 bp -1 bp
9X12 1.65 10L-2L 3 bp -1 bp
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatly pozyskane ze zrédet ogéinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sag oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny byc¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



