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| Wykres 1. Inflacja bazowa (r/r)

W UBIEGLYM TYGODNIU: % Inflacja bazowa r/r
35
Inflacja bazowa (z wytagczeniem cen zywnosci i energii) w sierpniu wyniosta 0,2% m/m oraz 2,2% 32 |
r/r. Inflacja bazowa wzrasta w poblize $rodka celu inflacyjnego, ze wzgledu na fakt, ze wzrost ig ) /"V./
wynagrodzen przektada sie na wzrost kosztéow ustug. Mimo silnego wzrostu w 2019r., inflacja 1.0
bazowa wcigz pozostaje w strefie akceptowalnej przez RPP. §§ ] Y i
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Przecietne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw w sierpniu spadto o 1,1% m/m oraz
zwiekszyto sie 0 6,8% r/r do 5125,26 zlotych. W sierpniu przecietne zatrudnienie w sektorze Zrédfo: NBP

przedsiebiorstw spadto 0 0,1% m/m oraz wzrosto 0 2,6% r/r do 6,4 min oséb.
Wykres 2. Wynagrodzenia

Indeks zaufania konsumentow wzrdst o dwa punkty do 10,2 pkt. we wrzesniu, z powodu wzrostu (dynamika rfr)

——Wynagrodzenia r/r

pozytywnych ocen sytuacji gospodarczej oraz zwiekszenia sktonnosci do konsumpciji i mozliwosci %
oszczedzania. Wzrost indeksu zaufania konsumentéw mozna wigza¢ z zapowiedziami 10 1
zwiekszenia transferow do gospodarstw domowych oraz zapowiedzig silnych podwyzek ptacy 8
minimalnej w okresie po wyborach. 6 -
W sierpniu liczba nowo zarejestrowanych samochodéw w Polsce wyniosta 57,2 tys. co 4
oznacza wzrost 0 9,5% m/m oraz spadek o0 12,2% r/r. 2 1
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W sierpniu produkcja sprzedana przemystu spadta o 6,0% m/m oraz obnizyta sie 0 1,3% m/m. ggeReeeaeeee:s
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Sezonowo skorygowana produkcja przemystowa spadta o 1,2% m/m oraz wzrosta o 1,7% r/r.
Produkcja débr inwestycyjnych w sierpniu br. spadta o 4,5% r/r, dobr zwigzanych z energig spadta Zrédio: GUS

0 4,4% r/r a dobr zaopatrzeniowych spadta o 0,8% r/r. Zwiekszyta sie natomiast o0 0,6% produkcja
doébr konsumpceyjnych trwatych i débr konsumpcyjnych nietrwatych o 0,2% r/r. Spadek produkgiji
r/r wystapit w 18 (z 34) dziatach przemystu: m. in. w produkcji samochodéw (-10,8%), koksu i
produktéw rafinacji ropy naftowej (-8,9% r/r), wydobywaniu wegla (-8,4%), produkcji metali (-

Wykres 3. Produkcja przemystowa
(dynamika r/r)

% Produkcja r/r 3-mies. $r. ruchoma

6,3%), wyrobdw z pozostatych surowcow niemetalicznych (-4,6%). Wzrost produkgji r/r wystgpit w ig
16 dziatach przemystu, m. in. w produkcji komputeréw, wyrobdw elektronicznych i optycznych (o 10
7,3%), urzgdzen elektrycznych (o 6,4%), wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych (o 4,2%). W 5 '\ /’M\'I\J\
0 - x>
sierpniu br. Ceny producenta wzrosty 0 0,2% m/m oraz zwigkszyty sie 0 0,7% r/r. 5 | Vv
-10 4
Sprzedaz detaliczna w sierpniu zwigkszyta sie 0 6,0% r/r oraz spadta o 0,4% m/m. W cenach -15 -
statych sprzedaz detaliczna w sierpniu zwiekszyta sie 0 4,4% r/r. KN T
O O OO0 OO0 O0O0OOoOOoOOo
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W BIEZACYM TYGODNIU:
Zrédto: GUS

Produkcja budowlana w sierpniu wzrosta 0 2,7% r/r. Podaz pienigdza M3 za sierpien powinna
zwiekszy¢ sie 0 10,0% r/r. Stopa bezrobocia w sierpniu (publikacja we wtorek) prawdopodobnie
pozostata bez zmian na poziomie 5.2%. W czwartek NBP opublikuje opis dyskusji na
posiedzeniu RPP.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
23-wrz 10:00 Produkcja budowlana (sie) (5,0%) (2,7%) (2,0%)
23-wrz 14:00 Podaz pienigdza M3 (sie) (10,0%) 0,8% (10,0%)
24-wrz 10:00 Stopa bezrobocia (sie) 5,2% 5,2%
26-wrz 14:00 Opis dyskusji na posiedzeniu RPP

Zrédto: prognozy Deutsche Bank i Bloomberg Finance LP

Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych

Rentownosé

WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR

Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN EUR/USD 3M 6M 3M USD 3M (Poliska) skarbowych
(koniec okresu)
wrz-19 4.380 4.000 4.018 4.980 1.095 1.72 1.79 -0.40 2.10 2.9 2.10
paz-19 4.360 3.946 4.000 4.932 1.105 1.72 1.79 -0.43 2.00 3.0 2.08
lis-19 4.355 3.923 3.995 4.924 1.110 1.72 1.79 -0.45 1.90 3.3 2.05
gru-19 4.350 3.884 3.991 4.894 1.120 1.72 1.79 -0.45 1.80 3.4 2.05
sty-20 4.346 3.872 3.978 4.885 1.123 1.72 1.79 -0.45 1.70 3.8 2.10
lut-20 4.342 3.859 3.965 4.876 1.125 1.72 1.79 -0.45 1.60 3.6 2.10
mar-20 4.338 3.847 3.952 4.866 1.128 1.72 1.79 -0.45 1.50 3.4 2.10
kwi-20 4.333 3.835 3.939 4.857 1.130 1.72 1.79 -0.45 1.40 3.0 2.10
maj-20 4.329 3.823 3.927 4.848 1.133 1.72 1.79 -0.45 1.40 2.9 2.15
cze-20 4.325 3.811 3.914 4.839 1.135 1.72 1.79 -0.45 1.40 2.7 2.20
lip-20 4.321 3.799 3.901 4.830 1.138 1.72 1.79 -0.45 1.40 2.6 2.20
sie-20 4.317 3.787 3.889 4.822 1.140 1.72 1.79 -0.45 1.40 2.6 2.20

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢é moze ulec zmianie.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatly pozyskane ze zrédet ogéinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podja¢, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sag oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktoérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny byc¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



