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W UBIEGLYM TYGODNIU: | Wykres 1. Stopa bezrobocia (%)

—Stopa bezrobocia
%

Indeks PMIw przemysle w sierpniu wzrdst do 48,8 pkt. z 47,4 pkt. w lipcu pokazujgc spowolnienie 1

tempa spadku aktywnosci przemystowej. Do wzrostu indeksu przyczynity sie wskazniki produkcji, 12
nowych zamowien oraz zatrudnienia. W naszej ocenie gtdéwnym czynnikiem poprawiajgcym 12
koniunkture w przemysle w sierpniu byto ostabienie ztotego. W sierpniu tempo spadku produkgiji i
byto najwolniejsze od maja a poziom zamdwien eksportowych obnizyt sie w najstabszym tempie ;
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od dziewieciu miesiecy. Zatrudnienie w przemysle spadfo po raz dziesigty w ciggu ostatnich 11

miesiecy, ale spadek ten byt nieznaczny. W sierpniu presja kosztowa byta nadal staba ale Zrédto: GUS

optymizm producentéw, byt, podobnie jak w lipcu, na najnizszym poziomie od 79 miesiecy.

| Wykres 2. Inflacja

. ) Inflacja r/r
Ministerstwo Finanséw poinformowato, Zze aukcji zamiany w czwartek sfinansowato 20% ’é
przysziorocznych potrzeb pozyczkowych brutto na 2020 rok , ktére sg planowane na 137,4 mid 5
4 -
PLN. W 2019 prognozowany poziom potrzeb pozyczkowych brutto wynosi 134,6 mid PLN a 3 ]
potrzeb pozyczkowych netto 15,07 mid PLN. W 2020 r. planowany poziom potrzeb pozyczkowych i ] /V\/\/
netto wynosi 19,4 mid PLN. 1 L Ny AR
-1
1 v
W sierpniu zarejestrowano 54,2 tys. samochodoéw osobowych i dostawczych do 3,5 tony co OB MW AU XD
oznacza spadek o 12,4% r/r i spadek o 1,06% m/m. Zrédio: GUS

| Wykres 3. Wynik budzetu Panstwa

Wynik budzetu (narastajaco)
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ograniczajgcg inwestycje i niski poziom finansowania inwestycji z kredytow. ’ X

Jerzy Kropiwnicki z RPP stwierdzit, ze nie popartby wniosku o podwyzke stép, poniewaz inflacja

ma obecnie charakter czysto kosztowy, a jej poziom nie jest szkodliwy dla gospodarki. W jego

ocenie, w miare wzrostu presji inflacyjnej, oczekiwania inflacyjne, ktdre obecnie sg stabilne, mogg 10

!

nabra¢ znaczenia. Cztonek RPP dodat, ze nie ma potrzeby obnizania stép procentowych,

mid PLN

poniewaz obnizki w obecnej sytuacji nie pobudzg gospodarki, ze wzgledu na niepewnosé

— 2014 2015 o= o= @016 emm—2(]17 w2018 2019

Ministerstwo Pracy poinformowato, ze stopa bezrobocia w sierpniu pozostata na poziomie 5,2%

i byta bez zmian wobec lipca. Zrédfo: Ministerstwo Finansow

Ministerstwo Finanséw szacuje, ze deficyt budzetowy w okresie styczen-sierpieh 2019r. bedzie

mniejszy niz deficyt budzetowy -4,8 mld PLN w okresie styczen-lipiec 2019r.

Prezes PiS, Jarostaw Kaczynski, zapowiedziat, ze ptaca minimalna wzrosnie do 3000 PLN na
koniec 2020r oraz do 4000 PLN na koniec 2023 r. z obecnych 2250 PLN. Prezes PiS zapowiedziat
takze zwiekszenie transferéw dla emerytéw, podniesienie minimalnej emerytury z 1100 PLN do

1200 PLN i zwiekszenie doptat dla rolnikow.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
11-wrz Decyzja RPP 1,50% 1,50%
13-wrz 10:00 Inflacja (sie) 0,0% (2,8%) 0,0% (2,8%)
13-wrz 14:00 Obroty biezace (lip) 135 min EUR 4 min EUR
13-wrz 14:00 Bilans handlowy (lip) -15 min EUR -80 min EUR
Zrédto: prognozy Deutsche Bank i Bloomberg Finance LP
Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych
Rentownosé

WIBOR WIBOR EURIBOR

LIBOR Inflacja 10L obligacji

EUR/PLN USD/PLN CHF/PLN GBP/PLN  EUR/USD 3M 6M 3M USD 3M  (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
wrz-19 4.338 3.903 3.979 4.811 1.111 1.72 1.79 -0.45 2.05 3.0 1.95
paz-19 4.335 3.879 3.977 4.771 1.118 1.72 1.79 -0.45 2.00 3.0 2.00
lis-19 4.333 3.855 3.975 4.732 1.124 1.72 1.79 -0.45 1.90 3.4 2.05
gru-19 4.330 3.832 3.972 4.694 1.130 1.72 1.79 -0.45 1.85 3.5 2.05
sty-20 4.328 3.824 3.961 4.702 1.132 1.72 1.79 -0.45 1.80 3.8 2.10
lut-20 4.325 3.816 3.950 4.710 1.133 1.72 1.79 -0.45 1.80 3.7 2.10
mar-20 4.323 3.808 3.938 4.718 1.135 1.72 1.79 -0.45 1.80 3.4 2.10
kwi-20 4.320 3.801 3.927 4.725 1.137 1.72 1.79 -0.45 1.80 3.0 2.10
maj-20 4.318 3.793 3.916 4.733 1.138 1.72 1.79 -0.45 1.80 3.0 2.15
cze-20 4.315 3.785 3.905 4.741 1.140 1.72 1.79 -0.45 1.80 2.8 2.20
lip-20 4.313 3.777 3.894 4.748 1.142 1.72 1.79 -0.45 1.80 2.7 2.20
sie-20 4.310 3.770 3.883 4.756 1.143 1.72 1.79 -0.45 1.80 2.7 2.20

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.

w sprawie indeksow stosowanych jako wskazZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr

596/2014, sposob ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokosé moze ulec zmianie.

Zrédto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytacznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga ponie$é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréw. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakc;ji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikow w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catosSci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



