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POL: Indeks PMI w przemysle w sierpniu wzrést do 48,8 pkt. z 47,4 pkt. w lipcu %

pokazujgc spowolnienie tempa spadku aktywnosci przemystowej. Do wzrostu 200
indeksu przyczynity sie wskazniki produkcji, nowych zamdwien oraz zatrudnienia. 8
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W naszej ocenie gtdwnym czynnikiem poprawiajgcym koniunkture w przemysle 140
w sierpniu byto ostabienie ziotego. W sierpniu tempo spadku produkcji byto 100
najwolniejsze od maja a poziom zamowien eksportowych obnizyt sie w %
najstabszym tempie od dziewieciu miesiecy. Zatrudnienie w przemysle spadto po
raz dziesigty w ciggu ostatnich 11 miesiecy, ale spadek ten byt nieznaczny. W
sierpniu presja kosztowa byta nadal staba ale optymizm producentow, byt

podobnie jak w lipcu, na najnizszym poziomie od 79 miesiecy.
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Zrédfo: Bloomberg

POL:  Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze sfinansowato 16% | VWykres 2. Rentownosc 5-letnich
przysztorocznych potrzeb pozyczkowych brutto , ktére s planowane na 137,4 | obligacji skarbowych
mid PLN. W 2019 prognozowany poziom potrzeb pozyczkowych brutto wynosi % Rer $¢ 5-letnich obligacji skarbowych

134,6 mld PLN a potrzeb pozyczkowych netto 15,07 mid PLN. W 2020 planowany ~ *™
poziom potrzeb pozyczkowych netto wynosi 19,4 mid PLN. i
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POL: Szef PFR Pawet Borys szacuje, ze realna dynamika PKB w Polsce obnizy =~ 1%

sie do 3,5% z 4,5% w 2019r. 170
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EMU: Ceny producenta (lip) Zrodfo: Bloomberg

USA: ISM przemyst (sie), PMI przemyst (sie) Wykres 3. Dlugoletni trend —

HUN: bilans handlowy (cze) obligacje 5-letnie SP

CZK Wynag rOdzenie realne (2 kW) % Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych
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Dzi$ kalendarz makro zawiera ceny producenta ze strefy euro za lipiec oraz ISM 122
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i PMI w przemysle z USA za sierpien. 5 §
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Zrédto: Bloomberg

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
CZK 9:00 Wynagrodzenie realne (2 kw) 4,3% 4,1%
HUN 9:00 Bilans handlowy (cze) 488 min EUR 99 min EUR
EMU 11:00 Ceny producenta (sie) (0,2%) 0,2% (0,2%)
USA 15:45 PMI przemyst (sie) 50,0
USA 16:00 ISM przemyst (sie) 51,0 51,2

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzis$ rano ztoty byt stabszy 0 0,2% wobec USD oraz umocnit sie EUR/PLN
0 0,1% wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ 438
ztoty powinien poruszac sie w przedziale 4,3500-4,3800 PLN za 4.375
EUR. 4.37 |
. . o . 4.365 -
EUR ostabito sie o 0,3% wobec USD po tym, jak prezydent 436 4
Trump stwierdzit, Ze ostabienie EUR wobec USD daje strefie 4355 4
euro duzg przewage w eksporcie i produkcji. GBP ostabit sie do 435 |
najstabszego poziomu wobec USD od 1985 roku po tym, jak 2345 |
premier Johnson zapowiedziat przeprowadzenie 434
przedterminowych wyboréw 14 pazdziernika w przypadku 2l ESERrLYmSNBERSEGS S
zablokowania przez brytyjski parlament opcji twardego Brexitu. NSNS NS o
) o Zrédfo: Bloomberg
Obligacje i bony skarbowe
Rentownos¢ pqlskich ob[igacji sk'grpowych qudla 0 3-4 pb w USD/PLN
sektorach 5-lati 10-lat po informacji, ze Polska sfinansowata 16% 3995
potrzeb pozyczkowych na 2020 rok. 209 4
3.985 -
Stopy procentowe 3.98 1
Py p 3.975
Dzi$ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale 1,15%-1,30%. 3.97 -
Stawki swap spadty o 3-4 pb w sektorach 5-lat i 10-lat. 3.965 -
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Dzi$ rano indeks FTSE100 byt 0,14% nizej, indeks CAC 40 spadt Zrédfo: Bloomberg
0 0,42% a indeks DAX stracit 0,38%. Dzi$ na zamknieciu indeks
Nikkei wzrést o 0,02%. Dzi$ rano indeks WIG20 spadt o 1,55% WIG20
aindeks WIG byt o 1,20% nize;j.
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Zrédio: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 3 wrzesnia 2019 (9:00)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.9897 3.9819 0.29%0 SPOT 3.9891 3.9903 SPOT 4.3651 4.3665
EUR/PLN 4.3658 4.3691 -0.19%0| S/N 3.9895 3.9907 S/N 4.3655 4.3669
GBP/PLN 4.7842 4.8123 -0.6%0| 1w 3.9895 3.9907 iw 4.3655 4.3669
CHF/PLN 4.0221 4.0192 0.19%0 iM 3.9895 3.9907 1M 4.3655 4.3669
SEK/PLN 0.4036 0.4058 -0.5%0| 2M 3.9895 3.9907 2M 4.3655 4.3669
NOK/PLN 0.4364 0.4368 -0.19%0| 3M 3.9895 3.9907 3M 4.3655 4.3669
DKK/PLN 0.5856 0.5860 -0.1%0| 6M 3.9895 3.9907 6M 4.3655 4.3669
CAD/PLN 2.9882 2.9859 0.19% 12M 3.9895 3.9907 12M 4.3655 4.3669
CZK/PLN 0.1686 0.1685 0.0% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.0943 1.0972 -0.3%| O/N 1.55 % bp
USD/JPY 106.07 106.27 -0.2%| 1w 1.59 % bp
GBP/USD 1.1993 1.2085 -0.8% iM 1.64 % bp iM
USD/CHF 0.9918 0.9907 0.19% 3M 1.72 % bp 3M % bp
EUR/JPY 116.07 116.61 -0.5%0| 6M 1.79 % bp 6M % bp
EUR/GBP 0.9125 0.9079 0.5% OM 1.81 % bp OM bp
USD/CAD 1.3352 1.3336 0.19%0 12M 1.85 % bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.64 % bp 2L 1.54 % O bp
2X3 1.64 3X9 1.76 5L 1.54 % bp 5L 1.64 % -3 bp
1X4 1.72 6X12 1.71 i0L 1.54 % bp i0L 1.79 % -4 bp
3X6 1.70 5L-2L -10 bp bp
6X9 1.65 10L-5L O bp bp
o9X12 1.58 10L-2L -10 bp bp
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczacych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzesniak



