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WIADOMOSCI...

POL: W lipcu wskaznik PMI w przemysle spadt do 47,4 pkt. z 48,4 pkt. w czerwcu,
osiggajgc najstabszy poziom od kwietnia 2013r. Znaczne pogorszenie koniunktury w lipcu
wynikato z kolejnego spadku sprzedazy i produkcji. Tempo spadku nowych zamoéwien byto
szybkie i zblizone do odnotowanego w czerwcu. Ostabienie popytu odnotowano zaréwno
na rynku krajowym, jak i za granicg, przede wszystkim w UE. W lipcu w przemysle nastgpit
nieco wolniejszy niz w czerwcu spadek produkcji wyrobéw gotowych. W lipcu w przemysle
nastgpit spadek zatrudnienia czesciowo z powodu stabszego popytu, czesciowo z powodu
rotacji pracownikéw. W lipcu inflacja kosztowa byta relatywnie staba co spowodowato
niewielki wzrost cen wyroboéw gotowych. Poziom optymizmu ws$rdd producentéw obnizyt

sie do poziomu bliskiego minimum w historii badan.

DZIS NA RYNKU...

EMU: sprzedaz detaliczna (cze), ceny producenta (lip)

USA: zmiana zatrudnienia poza rolnictwem (lip), stopa bezrobocia (lip),
bilans handlowy (cze)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ rynek bedzie skupiat uwage na danych o zatrudnieniu z USA za lipiec. Publikowana
jest rowniez sprzedaz detaliczna i ceny producenta ze strefy euro za czerwiec i bilans
handlowy z USA za czerwiec. Rynki akcji sg obecnie pod negatywnym wptywem
zapowiedzi prezydenta Trumpa podniesienia cet o 10% na towary importowane z Chin do
USA o wartosci 300 mld USD od 1 wrzesnia br.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
EMU 11:00 Ceny producenta (cze) (0,8%)
EMU 11:00 Sprzedaz detaliczna (cze) (1,3%)
USA 14:30 Zmiana zatrudnienia poza roln. (lip) 150 tys.
USA 14:30 Stopa bezrobocia (lip) 3,7%

USA 14:30 Bilans handlowy (cze) -55,2 mld USD

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Data
2 sierpnia 2019 .
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| Wykres 1. WIBOR OIN
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Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
obligacji skarbowych

Rer $¢ 5-letnich obligacji skarbowych
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Wykres 3. Diugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP
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Zrédio: Bloomberg

Aktualny Konsensus

-0,3% (0,8%)
0,3% (1,3%)
165 tys.
3,6%
-54,6 mld USD
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Rynek walutowy

Dzi$ rano zioty byt stabszy o0 0,1% wobec USD oraz byt stabszy o EUR/PLN
0,5% wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi§ zloty 432
powinien poruszac¢ sie w przedziale 4,2850-4,3250 PLN za EUR. 4.315 -
431 -
EUR umocnito si¢ o 0,4% wobec USD po zapowiedzi podniesienia 4.305
cet 0 10% na towary importowane z Chin do USA o wartosci 300 43 7
;. 4.295 -
mld USD od 1 wrzes$nia br. 229 |
4.285 -
) o 4.28 -
Obligacje i bony skarbowe 4275 -
4.27
Rentowno$é polskich obligacji skarbowych spadta o 2 pb w DEINONEOUBSRBLIRR RS S
sektorze 2-lata oraz obnizyta sie o 6 pb w sektorze 5-lat i spadta o R
9 pb w sektorze 10-lat po znacznie stabszych od oczekiwan danych
PMI w przemysle za lipiec. Zrédfo: Bloomberg
Stopy procentowe USD/PLN
3.905 4
Dzi§ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale 1,20%-1,35%. 39 4
Stawki swap spadty o 7-8 pb w sektorach 5-lat i 10-lat. 3.855 1
3.89 -
3.885 -
Rynki akgji 385 1
3.875
Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu spadt o 1,05% a indeks 3.87 1
S&P 500 zmniejszyt sie 0 0,90%. Dzi$ rano indeks FTSE100 byt e T EE R RS SN EYE YT S
nizej o 1,67% indeks CAC 40 spadt 0 2,45% a indeks DAX stracit PYPIRISLIRSReTNIEYeY
2,17%. Dzi$ na zamknieciu indeks Nikkei spadt 0 2,11%. Dzi$ rano Zrogfo: Bloomberg
indeks WIG20 spadt o 0,57% a indeks WIG byt 0,48% nizej. Rynki
akgciji by’fy. pod. silnie negatyw_nym. wptywem zaostrzenia wojny WIG20
handlowej pomiedzy USA a Chinami.
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Zrédio: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 2 sierpnia 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8892 3.8860 0.19%| SPOT 3.8887 3.8897 SPOT 4.3134 4.3144
EUR/PLN 4.3139 4.2931 0.5% S/N 3.8891 3.8901 S/N 4.3138 4.3148
GBP/PLN 4.7137 4.7071 0.19%| iw 3.8891 3.8901 1w 4.3138 4.3148
CHF/PLN 3.9396 3.9058 0.9% iMm 3.8891 3.8901 iMm 4.3138 4.3148
SEK/PLN 0.4024 0.4021 0.19%| 2M 3.8891 3.8901 2M 4.3138 4.3148
NOK/PLN 0.4359 0.4379 -0.5% 3M 3.8891 3.8901 3M 4.3138 4.3148
DKK/PLN 0.5779 0.5749 0.5%| 6M 3.8891 3.8901 6M 4.3138 4.3148
CAD/PLN 2.9400 2.9402 0.0%| i2M 3.8891 3.8901 12M 4.3138 4.3148
CZK/PLN 0.1673 0.1670 0.19%0| Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1092 1.1048 0.4 O/N 1.55 % 3 bp
USD/JPY 106.87 109.09 -2.0% iw 1.59 % 2 bp
GBP/USD 1.2120 1.2113 0.19%| iM 1.64 % O bp iMm
USD/CHF 0.9873 0.9949 -0.8% 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JIPY 118.54 120.51 -1.6% 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.9152 0.9120 0.3% OM 1.81 % O bp oM bp
USD/CAD 1.3229 1.3217 0.1 i12M 1.86 % O bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (Imid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.75 % -2 bp 2L 1.53 % -2 bp
2X3 1.64 3X9 1.79 5L 1.78 % -7 bp 5L 1.85 % -6 bp
1X4 1.72 6X12 1.79 10L 1.97 % -8 bp 10L 2.11 % -9 bp
3X6 1.71 5L-2L 3 bp -5 bp
6X9 1.71 10L-5L 20 bp O bp
o9Xx12 1.70 10L-2L 23 bp -5 bp
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatly pozyskane ze zrédet ogéinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jaka Klient lub osoby trzecie mogg ponie$¢ w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposoéb niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sag oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny byc¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



