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WIADOMOSCI...

POL: Wedtug informacji medialnych, prezes PiS Jarostaw Kaczynski chce objgé
stanowisko premiera jesli PiS wygra wybory parlamentarne z duzg przewaga nad
opozycjg. O ile to nastgpi, obecny premier Mateusz Morawiecki miatby zostac
wicepremierem odpowiedzialnym za gospodarke, finanse oraz reprezentowanie Polski za
granica. Taki ruch oznaczatby przesunieciu punktu ciezkosci polityki prowadzonej przez

rzad w kierunku twardego elektoratu PiS.

USA: Przewodniczacy Fed Jerome Powell w trakcie wystgpienia w Kongresie USA
stwierdzit, ze niepewnos¢, co do perspektyw gospodarki zwiekszyta sie w ostatnim czasie..
Dodat, ze dynamika niektorych gtéwnych gospodarek za granicg zmniejszyta sie a ryzyko
nizszej inflacji zwiekszy sie bardziej, niz to obecnie jest oczekiwane. Réwniez minutes z
posiedzenia Fed w czerwcu pokazaty, ze wielu cztonkéw Fed byto zdania, ze dodatkowe
ztagodzenie polityki pienieznej bytoby konieczne w najblizszym czasie, jesli ostatnio
wystepujgce czynniki bedg nadal spowalnia¢ gospodarke. Zaréwno komentarze Jerome
Powella, jak i minutes z posiedzenia Fed wzmocnity oczekiwania, ze Fed obnizy stopy o

25 pb na posiedzeniu 31 lipca.

DZIS NA RYNKU...
DEU: Inflacja (cze)
FRA: Inflacja (cze)
CZK: Inflacja (cze)
USA: Inflacja (cze)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ kalendarz makro zawiera wskazniki inflacji za czerwiec z Niemiec, Francji, Czech i
USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 Inflacja (cze) (1,6%)

FRA 8:45 Inflacja (cze)

CZK 9:00 Inflacja (cze)

USA 14:30 Inflacja (cze) 0,0%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Data
11 lipca 2019 .
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt silniejszy 0 0,5% wobec USD oraz byt silniejszy EUR/PLN
0 0,1% wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ zioty 4278 1
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Zrédio: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 11 lipca 2019 (11:00)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.7868 3.8066 -0.5% SPOT 3.7863 3.7873 SPOT 4.2675 4.2683
EUR/PLN 4.2679 4.2729 -0.1% S/N 3.7867 3.7877 S/N 4.2679 4.2687
GBP/PLN 4.7470 4.7508 -0.1% 1w 3.7867 3.7877 1w 4.2679 4.2687
CHF/PLN 3.8382 3.8410 -0.1% iM 3.7867 3.7877 iMm 4.2679 4.2687
SEK/PLN 0.4027 0.4020 0.2%| 2M 3.7867 3.7877 2M 4.2679 4.2687
NOK/PLN 0.4423 0.4401 0.5% 3M 3.7867 3.7877 3M 4.2679 4.2687
DKK/PLN 0.5718 0.5725 -0.1% 6M 3.7867 3.7877 6M 4.2679 4.2687
CAD/PLN 2.9008 2.9011 0.0%0| i2M 3.7867 3.7877 12M 4.2679 4.2687
CZK/PLN 0.1667 0.1671 -0.3% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1270 1.1225 0.4 O/N 1.54 % O bp
USD/JIPY 108.12 108.95 -0.8% iw 1.58 % O bp
GBP/USD 1.2536 1.2480 0.4 iM 1.64 % O bp iMm
USD/CHF 0.9865 0.9910 -0.5% 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 121.86 122.30 -0.4% 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8991 0.8994 0.0%0| OM 1.81 % O bp OM bp
USD/CAD 1.3056 1.3121 -0.5% 12M 1.86 % 0 bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.72 % -1 bp 2L 1.57 % O bp
2X3 1.64 3X9 1.78 5L 1.82 % O bp 5L 1.88 % 1 bp
1X4 1.72 6X12 1.76 10L 2.02 % -1 bp 10L 2.24 % O bp
3X6 1.72 5L-2L 10 bp O bp
6X9 1.71 10L-5L 20 bp O bp
9X12 1.69 10L-2L 30 bp O bp
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatly pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



