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| Wykres 1. WIBOR OIN

POL: Wiceminister Finanséw Piotr Nowak stwierdzit, ze Polska chce wréci¢ w tym roku na 2%20 WIBOR O/N
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korzystne. Dodatl, ze Polska chce byé obecna na tym rynku, co wymaga regularnych o
emisji 10-letnich obligacji benchmarkowych. Dodat takze, ze Polska moze zmniejszy¢ 138
podaz obligacji na rynku krajowym ze wzgledu na dobrg ptynnos¢ budzetu oraz ze wzgledu ggg

rynek obligacji zagranicznych denominowanych w USA, jesli warunki rynkowe okazg sie

na fakt, ze sfinansowano 74% potrzeb pozyczkowych na 2019 rok. Poinformowat takze,
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ze Ministerstwo Finanséw bedzie koncentrowaé sie na aukcjach zamiany, zamiast emisji
Zrédio: Bloomberg

nowego dtugu. W jego ocenie prefinansowanie potrzeb pozyczkowych na 2020 rok moze

w br. wynie$¢ 30%. Poinformowat réwniez, ze Polska bedzie kontynuowaé emisje Wykres 2. Rentownosé 5-letnich
,Zielonych obligacji”. obligacji skarbowych

Rer $¢ 5-letnich obligacji skarbowych

POL: W 2019r. Ministerstwo Finanséw spodziewa sie deficytu rzgdowego i %
2.70
samorzagdowego w wysokosci 1,7% PKB w 2019r. Na 2020r. Ministerstwo Finansow o
zakfada realny wzrost PKB w wysokosci 3,7% oraz $rednioroczng inflacje w wysokosci 730
2,5%. 210
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POL.: Przecigtne wynagrodzenie (maj), przecigtne zatrudnienie (maj) Zrédio: Bloomberg
DEU: ceny producenta (maj)
UK: Inflacja (maj) Wykres 3. Diugoletni trend —
USA: Decyzja Fed obligacje 5-letnie SP

% Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych
W CENTRUM UWAGI 350

3.30
3.10
2.90
Dzi§ w centrum uwagi rynku bedzie decyzja Fed oraz nowy zestaw prognoz  Z70
makroekonomicznych dla USA. Rynek wycenia 20% prawdopodobienstwa obnizki stop %ZE

przez Fed oraz 100% prawdopodobieristwa obnizki stép na posiedzeniu w lipcu. Zdaniem 1%

DB Fed nie zmieni stép procentowych w najblizszym czasie, ale bedzie podtrzymywat
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oczekiwania rynku w kierunku obnizenia stop. Zrédio: Bloomb
roafo. sloomberg

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina  wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
DEU 8:00 Ceny producenta (maj) -0,1% (1,9%) 0,1% (2,1%)
POL 10:00 Przecigtne wynagrodzenie (maj) -3,2% (6,8%) -2,5% (7,7%) -3,0% (7,1%)
POL 10:00 Przecigtne zatrudnienie (maj) 0,0% (2,9%) -0,2% (2,7%) 0,0% (2,9%)
UK 10:30 Inflacja (maj) 0,3% (2,0%) 0,3% (2,0%)
USA 20:00 Decyzja Fed 2,50% 2,50%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt stabszy 0 0,1% wobec USD oraz byt bez zmian EUR/PLN
wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ zioty 2081
powinien porusza¢ sie w przedziale 4,2540-4,2750 PLN za EUR. 4.264 -
4.262
Dzi$ rano EUR odrobito czes$¢ strat wobec USD przed dzisiejszym el
posiedzeniem Fed. 4.256 -
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Obligacje i bony skarbowe 4.248 1
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Rentownos$¢ polskich obligaciji skarbowych wzrosta o 2-3 pb wzdtuz SNNGE3sEaRgRoeVocvoD
catej krzywe;j.
Zrédio: Bloomber:
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Dzi§ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale 1,20%-1,35%. USD/PLN
Stawki swap wzrosty o 2-3 pb wzdtuz catej krzywej. S5 -
3.81 4
Rynki akgji 3805 9
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést 0 1,35% a indeks 3.795 -
S&P 500 zwigkszyt sig 0 0,97%. Dzis rano indeks FTSE100 byt nizej 379
0 0,13% indeks CAC 40 spadt 0 0,15% a indeks DAX zyskat 0,16%. 3.785 -
Dzi$ na zamknieciu indeks Nikkei wzrést 0 1,72%. Dzi$ rano indeks M T T YT T TS
WIG20 spadt 0 0,27% a indeks WIG zmniejszyt sie 0 0,19%. RIRGEgEEyigyonsass
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Zrédio: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 19 czerwca 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8041 3.8097 -0.1% SPOT 3.8035 3.8047 SPOT 4.2607 4.2619
EUR/PLN 4.2613 4.2631 0.0% S/N 3.8039 3.8051 S/N 4.2611 4.2623
GBP/PLN 4.7773 4.7736 0.19% iw 3.8039 3.8051 iw 4.2611 4.2623
CHF/PLN 3.8079 3.8099 -0.1% iM 3.8039 3.8051 iM 4.2611 4.2623
SEK/PLN 0.3984 0.4012 -0.7% 2M 3.8039 3.8051 2M 4.2611 4.2623
NOK/PLN 0.4353 0.4354 0.0% 3M 3.8039 3.8051 3M 4.2611 4.2623
DKK/PLN 0.5706 0.5709 -0.1% 6M 3.8039 3.8051 6M 4.2611 4.2623
CAD/PLN 2.8439 2.8374 0.2% 12M 3.8039 3.8051 12M 4.2611 4.2623
CZK/PLN 0.1664 0.1666 -0.2% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1202 1.1190 0.19%0| O/N 1.53 % -4 bp
USD/JPY 108.39 108.30 0.19% iw 1.56 % -1 bp
GBP/USD 1.2557 1.2530 0.2% iM 1.64 % O bp iM
USD/CHF 0.9992 0.9999 -0.1% 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 121.39 121.19 0.2% 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8919 0.8931 -0.1% oM 1.81 % O bp OM bp
USD/CAD 1.3378 1.3427 -0.4% 12M 1.86 % 0 bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.73 % 2 bp 2L 1.54 % 2 bp
2X3 1.65 3X9 1.78 5L 1.82 % 3 bp 5L 1.96 % 3 bp
1X4 1.72 6X12 1.76 10L 2.05 % 2 bp 10L 2.36 % 2 bp
3X6 1.71 5L-2L 9 bp 0 bp
6X9 1.70 10L-5L 24 bp O bp
o9X12 1.67 10L-2L 32 bp O bp
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. o$wiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wytgcznie informacyjny, a
przedstawiona w niej tres$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendac;ji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
pehi jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostatly pozyskane ze zrédet ogdinie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnosé¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakgkolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie moga poniesé w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikaciji.

Transakcje lub produkty tu wymienione mogg nie by¢ adekwatne dla wszystkich inwestoréow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposéb niezalezny ocenié¢ ryzyko ekonomiczne transakc;ji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zatozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osgd Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktérykolwiek z
prognozowanych wynikow moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikéw w przysztosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposdb, a w szczegdlnosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zi (optacony w catos$ci).

Analyst Certification
Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osgdu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendac;ji lub poglgdu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzes$niak



