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WIADOMOSCI...
POL: Wicepremier Beata Szydto stwierdzita, ze 13 pazdziernika br. jest najwczesniejszym

mozliwym terminem wyboréw parlamentarnych i jest prawdopodobne, ze ta data moze
terminem wyboréw do Sejmu, ale dodata, ze oficjalny termin wyboréw ogtosi prezydent Andrzej
Duda. Gdyby wybory odbyly sie 13 pazdziernika, oznaczatoby to, ze Prawo i Sprawiedliwos¢,
ktére zwyciezyto w wyborach do Parlamentu Europejskiego chce wykorzysta¢ premie polityczng
oraz skrdéci¢ okres kampanii wyborczej, przesuwajgc jej poczatek na ostatni miesigc wakacji. Z
punktu widzenia polityki spotecznej, najwiekszy wptyw na sukces PiS w wyborach do PE miato
prawdopodobnie rozszerzenie programu 500+ na pierwsze dziecko od 1 lipca br., co zwiekszy

liczbe dzieci na ktére bedzie wyptacane $wiadczenie o 3,2 min (w poréwnaniu do obecnych 3,6
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min). Obecnie Ministerstwo Inwestycji i Rozwoju pracuje nad nowelizacjg ustawy o

Wykres 2. Rentownosc¢ 5-letnich

termomodernizacji, ktéra objetaby przede wszystkim bloki mieszkalne, z zaktadang wielkoscig
doptat 7 mid PLN.

POL: Wg opisu dyskusji na posiedzeniu RPP z dnia 15 maja, cztonkowie Rady podkreslili, ze
pomimo wzrostu inflacji w kwietniu (gtéwnie z powodu wzrostu cen zywnosci i cen paliw), inflacja
nadal utrzymuje sie na umiarkowanym poziomie. Cze$¢ cztonkow RPP uwazata, ze w
kolejnych kwartatach inflacja pozostanie na poziomie zblizonym do obecnego, natomiast czes¢
Rady wyrazata poglad, ze wzrost cen ustug moze doprowadzi¢ do wyzszej inflacji. RPP
stwierdzita, ze stopy procentowe powinny w kolejnych kwartatach pozosta¢é bez zmian,
natomiast czes¢ cztonkéw Rady wyrazita poglad, ze gdyby dziatania fiskalne, wzrost
wynagrodzen oraz wzrost cen energii zagrozity realizacji celu inflacyjnego w srednim terminie,
uzasadnione bytoby rozwazenie podwyzszenia stép procentowych w kolejnych kwartatach.

DZIS NA RYNKU...

POL: PKB (1 kw)

DEU: sprzedaz detaliczna (kwi), inflacja (maj)
CZK: PKB (1 kw)

HUN: PKB (1 kw)

USA: Deflator PCE (kwi)

W CENTRUM UWAGI
Dzi$ kalendarz makroekonomiczny zawiera dane o strukturze PKB z Polski za | kw. Po stronie

zagranicznej opublikowane bedg dane o PKB za | kw. z Czech oraz Wegier., sprzedaz
detaliczna z Niemiec za kwiecien i inflacja za maj oraz deflator PCE z USA.
DZISIEJSZE WSKAZNIKI
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Wykres 3. Dtugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP

% Rentownosé 5-letnich obligacji skarbowych
350
330
3.10
2.90
270
250
230
210
1.90
170
150 -

¥102/2/9
¥102/2/0T
§102/2/2
§102/2/9
§102/2/0T
9102/2/2
9102/2/9
9102/2/0T+
1102/2/2
1102/2/9
2102/2/0T+
8102/2/2
8102/2/9
8102/2/0T
6102/2/2

Zrédfo: Bloomberg

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 Sprzedaz detaliczna (kwi) (1,4%)
CZK 9:00 PKB (1kw)

HUN 9:00 PKB (1kw)

POL 10:00 PKB (1kw) 1,4% (4,6%)
DEU 14:00 Inflacja (maj) (1,6%)
USA 14:30 Deflator PCE (kwi) 0,3%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Aktualny Konsensus
-2,0% (4,0%) 0,1% (1,4%)
0,6% (2,6%) 0,5% (2,5%)
1,5% (5,3%) 1,5% (5,3%)
1.5% (4.7%) 1,4% (4,6%)
0,3% (1,6%)

0,3%
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Rynek walutowy

Dzis$ rano ztoty byt silniejszy 0 0,1% wobec USD oraz byt bez zmian

wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ Zzioty EUR/PLN
powinien porusza¢ sie w przedziale 4,2750-4,3050 PLN za EUR. 2232 T
USD ostabit sie 0 0,1% wobec EUR po silniejszych od oczekiwan j;g‘z‘ ]
danych o sprzedazy detalicznej za kwiecien z Niemiec. 420 |
4.288 -
4.286 -
Obligacje i bony skarbowe :‘é:‘z‘ 1
Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych spadta o 2-3 pb w B T E RN R EYE TS
sektorach 2-lata i 5-lat oraz zmniejszyta sie o 6 pb w sektorze 10- MANGRBIRLNRBNREOTC T
lat.
Zrédfo: Bloomberg
Stopy procentowe USD/PLN
386 -
Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedziale 1,20%-1,35%. 3858 |
Stawki swap spadly o 4 pb w $rodkowym i dlugim segmencie 3.856
krzywej. 3854 |
3.852
385
Rynki akcji 3848 |
. L. , . 3.846 -
Weczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu wzrdst 0 0,17% a indeks 384
S&P 500 zwiekszyt sie 0 0,21%. Dzi$ rano indeks FTSE byt nizej o ZiReRELNEBRBENTGSS
0,83% indeks CAC 40 spadt 0 1,02% a indeks DAX stracit 1,39%. ) R
Dzi$ na zamknieciu indeks Nikkei spadt 0 1,63%. Dzi$ rano indeks _Zrédfo: Bloomberg
WIG20 spadt 0 0,70% a indeks WIG zmniejszyt sie 0 0,65%.
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 31 maja 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8514 3.8548 -0.1% SPOT 3.8509 3.8518 SPOT 4.2918 4.2926
EUR/PLN 4.2922 4.2919 0.0% S/N 3.8508 3.8517 S/N 4.2920 4.2929
GBP/PLN 4.8596 4.8672 -0.2% 1w 3.8501 3.8511 1w 4.2934 4.2943
CHF/PLN 3.8318 3.8196 0.3% iM 3.8475 3.8486 iM 4.2994 4.3004
SEK/PLN 0.4035 0.4034 0.0% 2M 3.8442 3.8453 2M 4.3065 4.3077
NOK/PLN 0.4391 0.4400 -0.2% 3M 3.8411 3.8423 3M 4.3136 4.3148
DKK/PLN 0.5748 0.5747 0.0% 6M 3.8329 3.8350 6M 4.3351 4.3375
CAD/PLN 2.8455 2.8557 -0.4% 12M 3.8228 3.8259 12M 4.3820 4.3864
CZK/PLN 0.1661 0.1661 0.0% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1145 1.1134 0.1% O/N 1.54 % 13 bp
USD/IPY 108.81 109.71 -0.8% 1w 1.57 % O bp
GBP/USD 1.2619 1.2626 -0.1% iM 1.64 % O bp iM
USD/CHF 1.0052 1.0092 -0.4% 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 121.27 122.15 -0.7% 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8832 0.8818 0.2% oM 1.81 % O bp oM bp
USD/CAD 1.3535 1.3499 0.3% 12M 1.86 % O bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.79 % -1 bp 2L 1.63 % -2 bp
2X3 1.64 3X9 1.79 5L 1.95 % -4 bp 5L 2.12 % -3 bp
1X4 1.72 6X12 1.79 10L 2.27 % -4 bp 10L 2.68 % -6 bp
3X6 1.72 5L-2L 16 bp -3 bp
6X9 1.72 10L-5L 32 bp 0 bp
ox12 1.72 10L-2L 48 bp -3 bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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