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WIADOMOSCI...

POL: Zdaniem Kamila Zubelewicza z RPP potrzebna jest obecnie pojedyncza podwyzka
stép procentowych. W jego ocenie taka podwyzka nie bedzie miata negatywnego wplywu
na gospodarke, ale zlikwiduje ryzyko nadmiernego wzrostu inflacji. W jego ocenie taka
podwyzka stop zmniejszytaby lokalna presje inflacyjng, pomogtaby umocni¢ ztotego, ktory
W jego ocenie, jest zbyt slaby, oraz zmniejszytaby skionnos$¢ do zadtuzania sie
gospodarstw domowych.

POL: Deficyt budzetowy w okresie styczen-kwiecien zmniejszyt sie do -75 min PLN z
-4,48 mld PLN w okresie styczen-marzec.

DEU: Zaufanie konsumentow GfK spadto do 10,1 pkt. w maju z 10,4 pkt. w kwietniu.

EMU: Podaz pienigdza wzrosta o0 4,7% r/r w kwietniu po 4,5% r/r w marcu.

USA: Zaufanie konsumentéw w maju wzrosto do 134,1 pkt. z 129,2 pkt. w kwietniu.

DZIS NA RYNKU...

FRA: PKB (1 kw), inflacja (kwi)
HUN: Stopa bezrobocia (kwi)
DEU: Stopa bezrobocia (maj)

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ kalendarz makroekonomiczny zawiera dane o PKB i inflacji z Francji oraz stopy
bezrobocia z Wegier i Niemiec.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
FRA 8:45 Inflacja (maj)

FRA 8:45 PKB(1 kw)

HUN 9:00 Stopa bezrobocia (kwi)

DEU 9:55 Stopa bezrobocia (maj) 4,9%

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Data
29 maja2019r.
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Rynek walutowy
Dzi$ rano zioty byt stabszy o0 0,4% wobec USD oraz ostabit sie o EUR/PLN
0,1% wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Osfabienie 4.304 -
Ziotego nastgpito po informacji, ze jeszcze w tym tygodniu moze 43021
nastgpi¢ zmiana na stanowisku ministra finanséw. Dzi$ zioty 4.208 -
powinien poruszac sie w przedziale 4,2900-4,3150 PLN za EUR. 3-232 1
USD umocnit sie 0 0,3% wobec EUR po znacznie lepszych od 4292 1
oczekiwan danych o zaufaniu konsumentow w USA za maj. 4.288 |
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Rentownos¢ polskich obligacji skarbowych spadta o 3 pb w sektorze
5-lat i zmniejszyta sie 0 5 pb w sektorze 10-lat. Zrédio: Bloomberg
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Dzi$ stawka bid O/N powinna byé¢ w przedziale 1,20%-1,35%. 33;: 1
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu spadt 0 0,93% a indeks 2 ECER RSB BRBERS LSS
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S&P 500 zmniejszyt sie 0 0,84%. Dzi$ rano indeks FTSE byt nizej o ) SR NMNSAR S
1,04% indeks CAC 40 spadt 0 1,50% a indeks DAX stracit 1,13%. _Zrodfo: Bloomberg
Dzi$ na zamknieciu indeks Nikkei spadt 0 1,21%. Dzi$ rano indeks
WIG20 spadt 0 0,94% a indeks WIG zmniejszyt sie 0 0,51%. WIG20
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Polska — podstawowe dane rynkowe 29 maja 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8550 3.8386 0.4% SPOT 3.8545 3.8554 SPOT 4.3007 4.3015
EUR/PLN 4.3011 4.2967 0.1% S/N 3.8541 3.8551 S/N 4.3014 4.3023
GBP/PLN 4.8717 4.8641 0.2% iw 3.8537 3.8547 iw 4.3023 4.3032
CHF/PLN 3.8312 3.8249 0.2% iM 3.8515 3.8525 iM 4.3073 4.3083
SEK/PLN 0.4015 0.4014 0.0% 2M 3.8478 3.8489 2M 4.3154 4.3165
NOK/PLN 0.4409 0.4413 -0.1% 3M 3.8446 3.8458 3M 4.3223 4.3236
DKK/PLN 0.5760 0.5753 0.1% 6M 3.8357 3.8376 6M 4.3437 4.3459
CAD/PLN 2.8528 2.8520 0.0% 12M 3.8233 3.8262 12M 4.3886 4.3934
CZK/PLN 0.1664 0.1663 0.0% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1157 1.1193 -0.3% O/N 1.59 % 1 bp
USD/JPY 109.28 109.22 0.1% iw 1.58 % 0 bp
GBP/USD 1.2637 1.2672 -0.3% iM 1.64 % 0 bp iM
USD/CHF 1.0061 1.0036 0.2% 3M 1.72 % 0 bp 3M % bp
EUR/JPY 121.93 122.25 -0.3% 6M 1.79 % 0 bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8830 0.8833 0.0% oM 1.81 % 0 bp oM bp
USD/CAD 1.3513 1.3459 0.4%) 12M 1.86 % 0 bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.65 1X7 1.79 2L 1.80 % -1 bp 2L 1.64 % -1 bp
2X3 1.64 3X9 1.79 5L 1.98 % -2 bp 5L 2.14 % -3 bp
1X4 1.72 6X12 1.79 1oL 2.31 % -2 bp 10L 2.74 % -5 bp
3X6 1.72 5L-2L 18 bp -1 bp
6X9 1.73 10L-5L 33 bp O bp
9Xx12 1.73 10L-2L 51 bp -1 bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzesniak



