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WIADOMO CI… 
 
POL: Prof. Eryk on z RPP powiedzia , e kolejnym krokiem w polityce pieni nej powinna 

by  obni ka stóp procentowych, poniewa  kluczowy ameryka ski indeks akcji S&P 500 

osi gn  historyczne maksimum i zacz  spada . Jego zdaniem obecnie trudno jest 

okre li  jak d ugo stopy procentowe pozostan  bez zmian. Cz onek RPP doda , e inflacja 

jest obecnie zbli ona do poziomu optymalnego, a cel inflacyjny zosta  ustalony  na 

prawid owym poziomie.    

 

POL: Wed ug szacunków rz dowych, program 500+ dla osób niepe nosprawnych b dzie 

kosztowa  bud et pa stwa 3 mld PLN rocznie. Program ten b dzie cz ciowo 

finansowany z przychodów z podatku od sprzeda y detalicznej, szacowanych na 1,5-1,7 

mld PLN rocznie, a cz ciowo z daniny solidarno ciowej (4% podatku od nadwy ki 

dochodów powy ej 1 mln PLN rocznie).  

 

 
DZI  NA RYNKU…  

POL: przeci tne wynagrodzenie (kwi), przeci tne zatrudnienie (kwi) 

EMU: OECD publikuje Economic Outlook,  zaufanie konsumentów (maj) 

USA: Sprzeda  domów rynek wtórny (kwi) 

 
 
W CENTRUM UWAGI 
 
Dzi  kalendarz makro zawiera dane o wynagrodzeniach i zatrudnieniu w sektorze 

przedsi biorstw w Polsce za kwiecie , zaufanie konsumentów  ze strefy euro za maj oraz 

sprzeda  istniej cych domów z USA (kwi) 

 
Wykres 1.  WIBOR O/N 

ród o: Bloomberg 

 
Wykres 2. Rentowno  5-letnich 
obligacji skarbowych  

ród o: Bloomberg 

 
Wykres 3. D ugoletni trend – 
obligacje 5-letnie SP  

ród o: Bloomberg 
 

DZISIEJSZE WSKA NIKI 

Kraj godzina wska nik/wydarzenie prognoza DB  Aktualny Konsensus 
      

POL 10:00 Przeci tne wynagrodzenie (kwi) -0,5% (6,1%) 0,4% (7,1%) -0,1% (6,5%) 
POL 10:00 Przeci tne zatrudnienie (kwi) 0,1% (3,1%) 0,0% (2,9%) 0,1% (3,0%) 
EMU 11:00 Publikacja OECD Economic Outlook    
EMU 16:00 Zaufanie konsumentów (maj) -7,7  -7,7 
USA 16:00 Sprzeda  istniej cych domów (kwi) 0,8%  2,7% 

      
ród o: szacunki Deutsche Bank,  Bloomberg Finance LP 
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Rynek walutowy 
Dzi  rano z oty by  s abszy o 0,1%   wobec USD oraz by  s abszy o 
0,1% wobec EUR w porównaniu do ostatniego fixingu. Dzi   z oty 
powinien porusza  si  w przedziale 4,2900-4,3150 PLN za EUR.  

Dzi  rano USD umocni  si  z powodu wzrostu awersji do ryzyka, po 
tym jak Google zagrozi  odci ciem Huawei od pewnych 
funkcjonalno ci systemu Android a Huawei poinformowa o, e 
wkrótce wdro y swój mobilny system operacyjny.  

 
Obligacje i bony skarbowe 
Rentowno  polskich obligacji skarbowych wzros a  o 5 pb w 
sektorach 5-lat i 10-lat i by a bez zmian  na krótkim ko cu krzywej. 
Dzi  Ministerstwo Finansów poda poda  obligacji na przetargu 
zamiany w dniu 23 maja.  

 
Stopy procentowe 
Dzi  stawka bid O/N powinna by  w przedziale 1,20%-1,35%.  
Stawki swap by y wy ej o 5 pb. w sektorach 5-lat i 10-lat oraz by y 
bez zmian na krótkim ko cu krzywej.   

   
Rynki akcji 
Wczoraj indeks  Dow Jones na zamkni ciu spad  o 0,33% a indeks 
S&P 500 zmniejszy  si  o 0,67%. Dzi  rano indeks FTSE by  wy ej 
o 0,53% indeks CAC 40 wzrós  o 0,21% a indeks DAX zyska  0,62%. 
Dzi  na zamkni ciu indeks Nikkei spad  o 0,14%. Dzi  rano  indeks  
WIG20 wzrós  o 0,28% a indeks  WIG zwi kszy  si  o 0,26%.    

 
 

 
 

ród o: Bloomberg 

 

 
ród o: Bloomberg 

 

 
ród o: Bloomberg 

 

Polska – podstawowe dane rynkowe 21 maja 2019 (9:30)  
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WIG20

waluta 
(mid) Dzi

Ostatni 
fixing Zmiana

forwardy 
USD/PLN bid offer

forwardy 
EUR/PLN bid offer

USD/PLN 3.8591 3.8543 0.1% SPOT 3.8586 3.8596 SPOT 4.3026 4.3034
EUR/PLN 4.3030 4.2995 0.1% S/N 3.8585 3.8595 S/N 4.3028 4.3037
GBP/PLN 4.8972 4.9117 -0.3% 1W 3.8579 3.8590 1W 4.3043 4.3052
CHF/PLN 3.8218 3.8189 0.1% 1M 3.8553 3.8565 1M 4.3103 4.3114
SEK/PLN 0.3988 0.3995 -0.2% 2M 3.8523 3.8535 2M 4.3175 4.3186
NOK/PLN 0.4390 0.4389 0.0% 3M 3.8491 3.8504 3M 4.3248 4.3261
DKK/PLN 0.5761 0.5757 0.1% 6M 3.8402 3.8425 6M 4.3477 4.3502
CAD/PLN 2.8733 2.8670 0.2% 12M 3.8262 3.8292 12M 4.3944 4.3990
CZK/PLN 0.1669 0.1668 0.0% Bony

WIBOR
Ostatni 
fixing

Zmiana 
1-dzie

skarbowe 
(mid)

Dzisiejsze 
otwarcie

Zmiana 
1-dzie

EUR/USD 1.1150 1.1155 0.0% O/N 1.61 % bp
USD/JPY 110.09 110.01 0.1% 1W 1.59 % bp

GBP/USD 1.2691 1.2743 -0.4% 1M 1.64 % bp 1M
USD/CHF 1.0099 1.0093 0.1% 3M 1.72 % bp 3M % bp
EUR/JPY 122.76 122.72 0.0% 6M 1.79 % bp 6M % bp

EUR/GBP 0.8786 0.8754 0.4% 9M 1.81 % bp 9M bp
USD/CAD 1.3431 1.3444 -0.1% 12M 1.87 % bp 12M bp

FRAs (mid)
Ostatnie 

zamkni cie IRS (mid)
Dzisiejsze 
otwarcie

Zmiana 
1-dzie

Obligacje 
skarbowe 

(mid)
Dzisiejsze 
otwarcie

Zmiana 
1-dzie

 1X2   1.66  1X7   1.79 2L 1.84 % bp 2L 1.67 % 1 bp
 2X3   1.67  3X9   1.79 5L 2.07 % bp 5L 2.27 % 5 bp
 1X4   1.72  6X12  1.81 10L 2.40 % bp 10L 2.90 % 5 bp
 3X6   1.72 5L-2L 22 bp bp
 6X9   1.74 10L-5L 33 bp bp
 9X12  1.74 10L-2L 55 bp bp
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Za cznik 1 
Wy czenie odpowiedzialno ci  
Dodatkowe informacje s  dost pne na yczenie 

Deutsche Bank Polska S.A. o wiadcza, e dane zawarte w niniejszej publikacji maj  charakter wy cznie informacyjny, a 

przedstawiona w niej tre  nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia 

do sk adania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie mo e by  traktowana jako doradztwo ani te  nie 

pe ni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zosta y pozyskane ze róde  ogólnie 

dost pnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. do  nale ytej staranno ci w celu zweryfikowania i 

zaktualizowania informacji zamieszczonych powy ej, jednak w adnym przypadku nie ponosi odpowiedzialno ci za ich dok adno  

ani kompletno  jak równie  za jak kolwiek szkod  jak  Klient lub osoby trzecie mog   ponie  w wyniku decyzji podj tych w oparciu 

o informacje zawarte w niniejszej publikacji.  

Transakcje lub produkty tu wymienione mog  nie by  adekwatne dla wszystkich inwestorów. Przed podj ciem decyzji zawarcia 

transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opieraj c si  wy cznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w 

sposób niezale ny oceni  ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podj , jej charakter podatkowy, ksi gowy oraz prawne 

konsekwencje transakcji jak równie  potencjalne korzy ci oraz straty z ni  zwi zane jak równie  oceni  charakterystyk  rynku. 

Za enia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowi  w asny os d Deutsche Bank Polska S.A/osób go 

sporz dzaj cych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, który mo e ulec zmianie bez konieczno ci publikowania tego faktu. 

Wszelkie prognozy s  oparte na za eniach dotycz cych warunków rynkowych i nie ma gwarancji, e którykolwiek z 

prognozowanych wyników mo e by  osi gni ty. Historyczne wyniki nie gwarantuj  wyników w przysz ci. Deutsche Bank Polska 

S.A. o wiadcza, e informacje zawarte powy ej w adnym przypadku nie powinny by  traktowane przez klienta jako rekomendacja 

ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.  

Niniejsza publikacja nie mo e by  powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposób, a w szczególno ci za po rednictwem rodków 

masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa, 

zarejestrowany w S dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydzia  Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-

07-416, REGON 350526107, kapita  zak adowy 1.744.449.384  z  (op acony w ca ci). 

 

Analyst Certification 
Pogl dy i opinie wyra one w tym raporcie stanowi  odzwierciedlenie w asnego os du ni ej podpisanego analityka, który nie otrzyma , 

ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogl du w tym raporcie.  

Arkadiusz Krze niak 


