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WIADOMOSCI...

POL: RPP, zgodnie z oczekiwaniami, nie zmienita stop procentowych oraz potwierdzita
nieformalne neutralne nastawienie w polityce pienieznej. Rada podkreslita, ze dane
potwierdzajg ostabienie koniunktury  w czesci najwiekszych gospodarek, przy
utrzymujacej sie niepewnosci dotyczgcej ksztattowania sie aktywnosci w gospodarce
Swiatowej w kolejnych kwartatach. RPP dodala, ze inflacja bazowa w otoczeniu
gospodarki Polski, w tym w strefie euro jest niska, a ceny ropy naftowej sg wcigz nizsze
niz w Il kw. 2018r. W ocenie RPP w Polsce utrzymuje sie dobra koniunktura, ale
naptywajgce dane sygnalizujg, ze tempo wzrostu PKB w | kw. b.r. byto nizsze nizw IV kw.
ub.r. RPP podkreslita, ze mimo szybszego niz w poprzednich latach wzrostu ptac roczna
dynamika cen konsumpcyjnych utrzymuje sie na niskim poziomie, a inflacja bazowa,
pomimo pewnego wzrostu, wcigz jest niska. RPP spodziewa sie stopniowego obnizenia
tempa PKB w kolejnych kwartatach, ale inflacja, w ocenie Rady, powinna ksztattowac sie

w poblizu celu inflacyjnego w horyzoncie polityki pienieznej.

DZIS NA RYNKU...
DEU: zamdwienia w przemysle (lut)
USA: liczba nowych aplikacji o zasitki

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ kalendarz makroekonomiczny zawiera zamowienia w przemysle za luty z Niemiec

oraz liczbe nowych aplikacji o zasitki z USA.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 Zamowienia fabryczne (lut)
USA 14:30 Liczba nowych aplikacji o zasitki 215 tys.

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Wykres 2. Rentownosc¢ 5-letnich
obligacji skarbowych
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Wykres 3. Dtugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP
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Aktualny Konsensus
-4,2% (-8,4%) 0,3% (-3,1%)
215 tys.
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Rynek walutowy
Dzi$ rano zioty byt bez zmian wobec USD byt bez zmian wobec
EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi§ Zzioty powinien EUR/PLN
poruszac¢ sie w przedziale 4,2750-4,3050 PLN za EUR. 43 1
EUR po umocnienie w dniu wczorajszym byto stabilne wobec USD. 4295 ~
GBP marginalnie umocnit sie wobec USD po tym, jak Parlament 429 |
Brytyjski zablokowat mozliwos¢ decyzji o twardym Brexicie.
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Rentownos$¢ polskich obligacji skarbowych wzrosta o 1 pb w 2 CERELNBSRBERSSIE
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sektorach 5-lat i 10-lat. Dzi$ na przetargu zamiany Ministerstwo SRIRNNNR G
Finanséw oferuje obligacje serii OK0521., P.SO424.,. WZz0524, Zrédio: Bloomberg
WZ0528 oraz DS1029 w zamian za obligacje serii OK0419,
PS0719, DS1019 i WZ0120.
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Stopy procentowe 3.83
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Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedziale 1,15%-1,30%. -
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést o 0,15% a indeks EERehEoSeERBERS0gS
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S&P 500 zyskat 0,21%. Dzi$ rano indeks FTSE spadt o 0,66%, Zrédo: Bloomberg
indeks CAC 40 spadt 0 0,30% a indeks DAX stracit 0,19%. Dzi$ na :
zamknieciu indeks Nikkei wzrést 0 0,05%. Dzis$ rano indeks WIG20
spadt 0 0,28% a indeks WIG zmniejszyt sie 0 0,17%. WIG20
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 4 kwietnia 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8184 3.8192 0.0% SPOT 3.8179 3.8188 SPOT 4.2926 4.2935
EUR/PLN 4.2931 4.2941 0.0% S/N 3.8178 3.8187 S/N 4.2928 4.2938
GBP/PLN 5.0331 5.0309 0.0% iw 3.8171 3.8181 iw 4.2942 4.2952
CHF/PLN 3.8252 3.8328 -0.2%0| imMm 3.8143 3.8154 iM 4.2993 4.3005
SEK/PLN 0.4120 0.4120 0.0% 2M 3.8106 3.8117 2M 4.3069 4.3082
NOK/PLN 0.4452 0.4468 -0.4%0| 3M 3.8071 3.8085 3M 4.3132 4.3148
DKK/PLN 0.5752 0.5752 0.0% 6M 3.7968 3.7989 6M 4.3343 4.3365
CAD/PLN 2.8600 2.8701 -0.4%0| 12M 3.7781 3.7819 i2M 4.3767 4.3815
CZK/PLN 0.1670 0.1671 -0.126| Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1l-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1243 1.1243 0.0% O/N 1.55 % O bp
USD/JPY 111.39 111.51 -0.19%6| iw 1.55 % O bp
GBP/USD 1.3182 1.3173 0.1% imMm 1.64 % O bp iM
USD/CHF 0.9983 0.9965 0.2% 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 125.24 125.38 -0.19%6| 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8529 0.8535 -0.19%6| oM 1.82 % O bp oM bp
USD/CAD 1.3351 1.3307 0.3 12M 1.87 % O bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (Imid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.67 1X7 1.79 2L 1.79 % -2 bp 2L 1.71 % 1 bp
2X3 1.66 3X9 1.79 5L 2.01 %% O bp 5L 2.25 % 1 bp
1X4 1.72 6X12 1.78 1oL 2.35 % -1 bp i0L 2.90 % O bp
3X6 1.72 5L-2L 23 bp 1 bp
6X9 1.72 10L-5L 34 bp O bp
9X12 1.72 10L-2L 57 bp 1 bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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