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| Wykres 1. Stopa bezrobocia

W UBIEGLYM TYGODNIU Stopa bezrobocia
%
15
. 14 -
Stopa bezrobocia w styczniu 2019r. wzrosta do 6,1% z 5,8% w grudniu 2018r. Wedtug kwartalnego 13
badania rynku pracy stopa bezrobocia w IV kw. 2018r. pozostata w wysokosci 3,8%, bez zmian w ﬁ ]
stosunku do 3 kw. 2018r. 10 1
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Ministerstwo Finanséw opublikowato projekt Strategii rozwoju rynku kapitatlowego. Zaktada on (1)

wzrost wskaznika kapitalizacji notowanych na GPW spétek krajowych do 75% PKB w 2030 r. z
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obecnych 35%, (2) wzrost 0 100% wspétczynnika ptynnosci obrotu w gtéwnych kategoriach aktywow i
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obnizenie kosztow transakcji, (3) zwigkszenie efektywnosci instytucji posredniczacych, (4) wzrost stopy  zsd0: Gus

oszczednosci w gospodarce do 11% w 2030r. z obecnych 2,6%, (5) zwiekszenie efektywnosci procedur

administracyjnych. | Wykres 2. Wynik budzetu Panstwa
Wynik budzetu (narastajaco)

W styczniu 2019r. nadwyzka w budzecie Panstwa wyniosta 6,6 mld PLN wobec nadwyzki 8,8 mid w "

styczniu 2018r. Dochody budzetu wyniosty 38,7 mid PLN (10% planu) a wydatki 32,1 mld PLN (7,7% 10
planu). Dochody z VAT wzrosty 0 12,6% r/r, dochody z PIT wzrosty 0 15,4% r/r a dochody z CIT wzrosty
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0 2,8% r/r. Lacznie dochody podatkowe w styczniu wzrosty o 7,9% r/r. »

mid PLN

W lutym 2019r. wskaznik PMI w przemysle spadt do 47,6 pkt. z 48,2 pkt. w styczniu i byt czwarty @
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miesigc z rzedu ponizej neutralnego poziomu 50 pkt. Spadek PMI w lutym wynikat przede wszystkim z 5

dalszego spadku liczby nowych zamoéwien, zwtaszcza zamoéwien eksportowych, ktéra spadta siodmy —a 005 === 2006 —— 2017 —e—2018

miesigc z rzedu. Wskaznik produkcji przemystowej spadt czwarty miesigc z rzedu. Spadty rowniez Srodio: Ministerstwo Finansow

wskazniki zatrudnienia i zakupow, natomiast poziom zapaséw rést w szybkim tempie. Presja na wzrost

kosztow produkcji w lutym ulegta zmniejszeniu. Nastroje przedsiebiorcow ulegty pogorszeniu i | Wykres 3. PMI przemys’r
zrewidowano w dét prognozy popytu i produkcji na nadchodzace 12 miesiecy. — PMI przemyst
GUS potwierdzit, ze w IV kw. 2018r. realny wzrost PKB wyniést 0,5% kw/kw oraz 4,9% r/r. Spozycie 60 1
prywatne wzrosto o0 4,3% r/r, inwestycje w srodki trwate wzrosty o 6,7% r/r, eksport zwiekszyt sie 0 8,9% 55 1
r/r a import wzrést 0 9,0% r/r w ujeciu realnym. W IV kw. spozycie generowato 3 pkt. proc., akumulacja 50 1
1,7 pkt. proc. a eksport netto 0,2 pkt. proc. PKB. 45 1
40 -
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W BIEZACYM TYGODNIU:

Zrédfo: Markit

We $rode RPP konczy dwudniowe posiedzenie decyzyjne. Spodziewamy sie pozostawienia stép
procentowych bez zmian i sygnatu ze strony RPP, ze dodatkowy impuls fiskalny planowany przez rzad

w Il potowie 2019r. zamyka droge do obnizenia stdp, jesli gospodarka spowolni.
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GLOWNE WSKAZNIKI W TYM TYGODNIU:

/

Data godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny konsensus
6-mar Decyzja RPP 1,50% 1,50%
7-mar 14:00 Oficjalne aktywa rezerwowe (lut)
Zrodto: prognozy Deutsche Bank i Bloomberg Finance LP
Prognozy kurséw walutowych oraz stép procentowych
Rentownosé
WIBOR WIBOR EURIBOR LIBOR Inflacja 10L obligacji
EUR/PLN  USD/PLN  CHF/PLN  GBP/PLN EUR/USD  3M 6M 3M USD 3M (Polska) skarbowych
(koniec okresu)
mar-19 4.296 3.741 3.780 5.022 1.148 1.72 1.81 -0.30 2.65 15 3.05
kwi-19 4.292 3.701 3.772 5.029 1.160 1.72 1.82  0.30 2.70 1.5 3.10
maj-19 4.288 3.662 3.763 5.036 1.171 1.72 1.82  0.30 2.80 1.5 3.12
cze-19 4.284 3.624 3.755 5.043 1.182 1.72 1.83  0.30 2.90 1.5 3.15
lip-19 4.280 3.586 3.746 5.049 1.194 1.72 1.85 -0.30 3.00 1.7 3.20
sie-19 4.276 3.549 3.738 5.055 1.205 1.72 1.86 -0.30 3.05 1.7 3.25
wrz-19 4.272 3.513 3.729 5.061 1.216 1.72 1.87 0.30 3.10 1.8 3.30
paz-19 4.268 3.477 3.721 5.067 1.227 1.72 1.88 0.30 3.15 2.0 3.32
lis-19 4.264 3.442 3.713 5.073 1.239 1.72 1.90 -0.30 3.20 2.3 3.35
gru-19 4.260 3.408 3.704 5.078 1.250 1.72 192  0.30 3.25 2.7 3.35
sty-20 4.253 3.369 3.685 5.039 1.263 1.73 193  0.30 3.30 2.9 3.40
lut-20 4.247 3.331 3.666 5.002 1.275 1.74 1.95 0.30 3.35 2.9 3.40

Uwaga: W zwigzku z wejsciem w zycie Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr

596/2014, sposéb ustalania stawek WIBOR oraz ich wysokos¢ moze ulec zmianie.

Zrodto: Deutsche Bank Polska S.A.
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Zatgcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet og6lnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wtasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzesniak



