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Poland Dalily

WIADOMOSCI...

POL: Tadeusz Cymanski przewodniczacy podkomisji sejmowej zajmujacej sie ustawg o
pomocy dla posiadaczy kredytéw denominowanych w walutach obcych poinformowat, ze
prace nad nowelizacjg ustawy mogg wkrotce sie rozpocza¢. Wczesniejsze informacije
wskazywaly ze planowana jest nowelizacja ustawy tak, aby mogta ona wej$¢ w zycie w
lipcu br. Na razie nie wiadomo, czy nowelizacja ustawy bedzie glosowana na najblizszym
posiedzeniu Sejmu 3-4 kwietnia.

USA: Deficyt handlowy w styczniu zmniejszyt sie do 134,4 mid USD, i byt ponizej

oczekiwan rynku.

DZIS NA RYNKU...

USA: PKB (4 kw)

EMU: Podaz pienigdza M3 (lut), zaufanie konsumentéw (mar)
DEU: Inflacja HICP (mar)

CZK: decyzja CNB

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ publikowane sg finalne dane dotyczace PKB za IV kw. z USA oraz podaz pienigdza

za luty i zaufanie konsumentow za marzec ze strefy euro.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
HUN 9:00 Stopa bezrobocia (lut)

EMU 10:00 Podaz pieniagdza M3 (lut) (3,9%)
EMU 11:00 Zaufanie konsumentéw (mar)

CzK 13:00 Decyzja CNB 1,75%
USA 13:30 Liczba nowych aplikacji o zasitki 220 tys.
USA 13:30  PKB (4 kw) 2.6%

DEU 14:00 Inflacja HICP (mar) 0,6% (1,6%)

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

/
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28 marca 2019r.
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| Wykres 1. WIBOR O/N
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Wykres 2. Rentownos¢ 5-letnich
obligacji skarbowych
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Wykres 3. Dtugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP
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Rynek walutowy
Dzis$ rano ztoty byt stabszy 0 0,1% wobec USD byt silniejszy 0 0,1% EUR/PLN
wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi§ zioty 4302 -
powinien porusza¢ sie w przedziale 4,2850-4,3100 PLN za EUR. 43 1
4.298
GBP osfabit sie 0 0,4% wobec USD po tym, jak indykatywne 2296
glosowania w brytyjskim parlamencie nie doprowadzily do 4294 -
wypracowania jednego stanowiska w sprawie Brexitu. 4292
4.29 -
. .. 4.288 -
Obligacje i bony skarbowe 4.286
CIRONEONRONDE RN GBS o
Rentowno$é polskich obligacji skarbowych spadta o 4 pb w PEPIRI/NIRNEECTENeT
sektorach 5-lat i 10-lat.
Zrédfo: Bloomberg
Stopy procentowe
- . . . . o o USD/PLN
Dzi$ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale 1,15%-1,30%.
Stawki swap spadty o 3-4 pb w sektorach 5-lat i 10-lat. 383 1
3.825 -
. .. 3.82 A
Rynki akcji
3.815
Weczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu spadt o 0,13%, indeks 381
S&P 500 stracit 0,46%. Dzi$ rano indeks FTSE wzrést o 0,74%, 2505
indeks CAC 40 wzrést 0 0,34% a indeks DAX zyskat 0,36%. Dzi$ R
na zamknieciu indeks Nikkei spadt o 1,61%. Dzi$ rano indeks 3.8 ermmmm— ey < e o e
WIG20 wzrést 0 0,23% a indeks WIG zwigkszyt sig 0 0,25%. RERGEEEEgRcuc6B88R
Zrédfo: Bloomberg
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 28 marca 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8165 3.8113 0.19%| SPOT 3.8159 3.8170 SPOT 4.2942 4.2951
EUR/PLN 4.2947 4.2991 -0.1% S/N 3.8158 3.8169 S/N 4.2944 4.2953
GBP/PLN 5.0192 5.0329 -0.3% 1w 3.8150 3.8162 1w 4.2957 4.2967
CHF/PLN 3.8327 3.8373 -0.1% iM 3.8121 3.8134 iM 4.3010 4.3022
SEK/PLN 0.4098 0.4124 -0.6% 2M 3.8082 3.8096 2M 4.3080 4.3093
NOK/PLN 0.4415 0.4444 -0.7% 3M 3.8047 3.8063 3M 4.3143 4.3159
DKK/PLN 0.5753 0.5757 -0.1% 6M 3.7947 3.7968 6M 4.3351 4.3374
CAD/PLN 2.8423 2.8466 -0.2% 12M 3.7771 3.7828 12M 4.3772 4.3828
CZK/PLN 0.1667 0.1669 -0.1% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1253 1.1280 -0.2% O/N 1.52 % 2 bp
USD/JIPY 110.26 110.43 -0.2% iw 1.54 % O bp
GBP/USD 1.3152 1.3205 -0.4% iM 1.64 % O bp iM
USD/CHF 0.9959 0.9932 0.3% 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 124.07 124.57 -0.4% 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8556 0.8542 0.2%| oM 1.82 % O bp o9M bp
USD/CAD 1.3428 1.3389 0.3 i2M 1.87 % O bp i2M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.67 1X7 1.79 2L 1.77 % -1 bp 2L 1.69 % 1 bp
2X3 1.66 3X9 1.79 5L 1.91 % -3 bp 5L 2.17 % -4 bp
1X4 1.72 6X12 1.78 10L 2.21 % -4 bp i10L 2.81 % -4 bp
3X6 1.72 5L-2L 13 bp -2 bp
6X9 1.70 10L-5L 30 bp O bp
9X12 1.72 10L-2L 44 bp -2 bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.

Arkadiusz Krzesniak



