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WIADOMOSCI...

POL: Stopa bezrobocia rejestrowanego w lutym wyniosta 6, 1% i byta bez zmian w
stosunku do poziomu ze stycznia.

POL: Minister Finanséw prof. Teresa Czerwinska stwierdzita, ze nie zamierza podac¢ sie
do dymisji w zwigzku z rzadowym projektem zwiekszenia wydatkdéw socjalnych.
Stwierdzita rowniez, ze polska reguta fiskalna jest bardziej liberalna i bardziej elastyczna
niz reguty wydatkowe bazujgce na deficycie strukturalnym. Jako przyktad podata reguty
wydatkowe z Francji i Wtoch, bazujgce na deficycie strukturalnym, ktére nie pozwalajg na
stabilizacje gospodarki poprzez impulsy fiskalne. W jej ocenie polska reguta wydatkowa
jest bardzo elastyczna i optymalna w tym kontekscie.

DZIS NA RYNKU...

DEU: Nastroje konsumentow wg GfK (kwi)
FRA: PKB (4 kw)

HUN: decyzja NBH

USA: Zaufanie konsumentow (mar)

W CENTRUM UWAGI
Dzi$ uczestnicy rynku bedg skupia¢ uwage na PKB z Francji za IV kw, indeksie nastrojow

konsumentéw z USA oraz indeksie GfK nastrojow konsumenckich z Niemiec.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
DEU 8:00 Nastroje konsumentow GfK (kwi) 10,8

FRA 8:45 PKB (4 kw.) 0,3% (0,9%)
HUN 14:00 Decyzja NBH (policy rate) 0,90%
HUN 14:00 Decyzja NBH (stopa depozytowa) -0,15%
USA 15:00 Zaufanie konsumentdw (mar) 132,5

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy
Dzi$ rano zioty byt stabszy 0 0,1% wobec USD byt bez zmian EUR/PLN
wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ zioty 4304 -
powinien porusza¢ sie w przedziale 4,2900-4,3100 PLN za EUR. 4-?:?; 1
EUR byto dzi$ rano stabsze o 0,1% wobec USD po wczorajszym prsd
umocnieniu euro po lepszych od oczekiwan danych IFO z Niemiec. 4294 -
4.292 -
429 -
. .. 4.288 -
Obligacje i bony skarbowe 4286 |
4.284 -
Rentownos¢ polsklch obIllgacu skarbowych zvylekszyla si¢o 2 pp w 4282 gy e
sektorach 5-lat i 10-lat i pozostata bez zmian na krotkim koncu RERGu3EEaRayB&8R8sy
krzywej.
Zrédfo: Bloomberg
Stopy procentowe
Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedziale 1,00%-1,15%. USD/PLN
Stawki swap spadty o 2 pb w sektorach 5-lat i 10-lat. 381 1
3.805
. .. 3.8 -
Rynki akcji
3.795 -
Wczoraj indeks Dow Jones na zamknigciu wzrost o 0,06%, indeks 379 |
S&P 500 stracit 0,08%. Dzi$ rano indeks FTSE wzrést o 0,09%, 5785 |
indeks CAC 40 wzrést 0 0,08% a indeks DAX stracit 0,24%. Dzi$ na ’
zamknieciu indeks Nikkei wzrést o 2,15%. Dzis$ rano indeks WIG20 R e e N S Sl e
wzrést 0 0,15% a indeks WIG zwiekszyt sie 0 0,25%. I S S i M
Zrédfo: Bloomberg
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Zr6dfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 26 marca 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8005 3.7966 0.1% SPOT 3.8000 3.8009 SPOT 4.2975 4.2983
EUR/PLN 4.2979 4.2978 0.0% S/N 3.7999 3.8008 S/N 4.2977 4.2985
GBP/PLN 5.0113 5.0024 0.2% 1w 3.7990 3.8000 1w 4.2994 4.3003
CHF/PLN 3.8250 3.8184 0.2% iM 3.7960 3.7971 1M 4.3050 4.3061
SEK/PLN 0.4113 0.4117 -0.1% 2M 3.7926 3.7937 2M 4.3116 4.3127
NOK/PLN 0.4453 0.4455 -0.1% 3M 3.7890 3.7903 3M 4.3186 4.3199
DKK/PLN 0.5758 0.5758 0.0% 6M 3.7788 3.7807 6M 4.3402 4.3424
CAD/PLN 2.8357 2.8315 0.1% 12M 3.7604 3.7641 12M 4.3813 4.3856
CZK/PLN 0.1669 0.1670 -0.1% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing l-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1309 1.1320 -0.1% O/N 1.42 % bp
USD/JPY 110.14 110.22 -0.1% iw 1.54 % bp
GBP/USD 1.3186 1.3176 0.1% iM 1.64 % bp iM
USD/CHF 0.9935 0.9943 -0.1% 3M 1.72 % bp 3M % bp
EUR/JPY 124.55 124.77 -0.2% 6M 1.79 % bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8577 0.8591 -0.2% oM 1.82 % bp oM bp
USD/CAD 1.3403 1.3408 0.0% 12M 1.87 % bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie l-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.67 1X7 1.79 2L 1.79 % bp 2L 1.65 % O bp
2X3 1.66 3X9 1.79 5L 1.93 % bp 5L 2.19 % -2 bp
1X4 1.72 6X12 1.78 10L 2.24 % bp 10L 2.85 % -2 bp
3X6 1.72 5L-2L 15 bp bp
6X9 1.71 10L-5L 31 bp bp
9X12 1.72 10L-2L 45 bp bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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