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WIADOMOSCI...
POL: Rada Polityki Pienieznej, zgodnie z oczekiwaniami nie zmienita stop procentowych i

utrzymata nieformalne neutralne nastawienie w polityce pienieznej. Prezes NBP prof.
Adam Glapinski pozytywnie ocenit rzadowy plan stymulacji fiskalnej w 2019r. i w kolejnych
latach, stwierdzajgc, ze spowoduje wzrost PKB o kilka dziesigtych punktu procentowego
oraz w spowoduje niewielki wzrost inflacji. Obecni na konferencji prasowej cztonkowie
RPP prof. Osiatynski oraz prof. Hardt ocenili ze program fiskalny rzgdu jest neutralny dla
polityki pienieznej, ale w ich opinii potencjalny wzrost inflacji musi uwaznie obserwowany.
Zgodnie z marcowg projekcjg NBP roczna dynamika cen znajdzie sie z 50-procentowym
prawdopodobienstwem w przedziale 1,2-2,2% w 2019 r. (wobec 2,6-3,9% w projekcji z
listopada 2018 r.), 1,7-3,6% w 2020 r. (wobec 1,9-3,9%) oraz 1,3-3,5% w 2021 r. Z kolei
roczne tempo wzrostu PKB wedtug tej projekcji znajdzie sie z 50-procentowym
prawdopodobienstwem w przedziale 3,3-4,7% w 2019 r. (wobec 2,7-4,4% w projekcji z
listopada 2018 r.), 2,7-4,6% w 2020 r. (wobec 2,3-4,2%) oraz 2,4-4,3% w 2021 r. W
nowej projekcji NBP uwzgledniono efekt luzniejszej polityki fiskalnej oraz zamrozenia cen
energii. Centralna $ciezka inflacji zostata obnizona o 1,6 pkt. proc. w 2019 oraz 0,3 p.p.
w 2020r. a centralna sciezka dynamiki PKB wzrosta o0 0,5 p.p. oraz 0,4 p.p. odpowiednio
w 2019r. i 2020r.

DZIS NA RYNKU...
POL: Oficjalne aktywa rezerwowe (lut)
EMU: Decyzja EBC, PKB (4 kw)

USA: Liczba nowych aplikacji o zasitki

W CENTRUM UWAGI

Dzi$ uczestnicy rynku bedg skupia¢ uwage na posiedzeniu EBC, na ktorym bedg
opublikowane prognozy PKB i inflacji (DB spodziewa sie rewizji prognoz zaréwno inflacji
jak i PKB w dof).

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
EMU 11:00  PKB(4 kw) 0,2% (1,2%)
EMU 13:45 Decyzja EBC 0,00%
POL 14:00 Oficjalne aktywa rezerwowe (lut)

USA 14:30 Liczba nowych aplikacji o zasitki 225 tys.

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP

Data
7 marca 2019r.
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Wykres 2. Rentownosc¢ 5-letnich
obligacji skarbowych
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Wykres 3. Dtugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP

% Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych
4.00

3.50

3.00

2.50

2.00

1.50

102/0T/€
¥102/0T/L-
¥102/0T/1T+
ST0Z/0T/€-
ST0Z/0T/L-
STOZ/0T/TT+
9102/0T/€-
9102/0T/L-
9102/0T/TT+
L102/0T/€-
L102/0T/L-
LT02/0T/TT+
8102/0T/€-
8102/0T/L-
8102/0T/TT+

Zrédfo: Bloomberg

Aktualny Konsensus

0,2% (1,2%)
0,00%

225 tys.



7 marca 2019
Poland Daily

Rynek walutowy

Dzis$ rano ztoty byt bez zmian wobec USD i byt bez zmian wobec

EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ zloty powinien EUR/PLN
poruszac¢ sie w przedziale 4,2850-4,3100 PLN za EUR. 4303 -
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Weczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu spadt o 0,52%, indeks 88
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 7 marca 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.8026 3.8038 0.0% SPOT 3.8021 3.8031 SPOT 4.2999 4.3009
EUR/PLN 4.3004 4.2992 0.0% S/N 3.8020 3.8030 S/N 4.3001 4.3011
GBP/PLN 5.0056 5.0014 0.19% 1w 3.8013 3.8024 1w 4.3014 4.3026
CHF/PLN 3.7861 3.7845 0.0% iM 3.7986 3.7998 iM 4.3070 4.3083
SEK/PLN 0.4084 0.4076 0.29% 2M 3.7947 3.7959 2M 4.3140 4.3153
NOK/PLN 0.4387 0.4377 0.29%0 3M 3.7912 3.7924 3M 4.3202 4.3217
DKK/PLN 0.5764 0.5761 0.19% 6M 3.7803 3.7822 6M 4.3405 4.3433
CAD/PLN 2.8290 2.8448 -0.6%0| 12M 3.7598 3.7627 12M 4.3846 4.3885
CZK/PLN 0.1680 0.1678 0.19% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1309 1.1302 0.19% O/N 1.58 % 2 bp
USD/JPY 111.74 111.86 -0.19%0| 1w 1.56 % 1 bp
GBP/USD 1.3163 1.3148 0.19% iM 1.64 % O bp iM
USD/CHF 1.0044 1.0051 -0.19%0| 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 126.36 126.42 -0.19%0| 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8592 0.8596 -0.19%0| O9M 1.82 % O bp O9M bp
USD/CAD 1.3443 1.3371 0.5% 12M 1.87 % 0 bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.80 % -1 bp 2L 1.62 % -1 bp
2X3 1.64 3X9 1.79 5L 2.06 % -2 bp 5L 2.27 % -1 bp
1X4 1.72 6X12 1.79 10L 2.42 % -2 bp 10L 2.92 % -1 bp
3X6 1.72 5L-2L 26 bp -1 bp
6X9 1.71 10L-5L 36 bp O bp
9X12 1.72 10L-2L 62 bp -1 bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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