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| Wykres 1. WIBOR O/N
% WIBOR O/N
POL: Inflacja bazowa za grudzien byta nizsza od oczekiwan i wyniosta 0,0% m/m oraz 260
0,6% r/r. 5o

POL: Sejm przyjat ustawe budzetowg na 2019 rok z deficytem budzetowym w wysokosci 140
28,5 mld PLN. W 2019r. dochody s3g planowane w wysokosci 387,6 mid PLN, w tym VAT 0.80

w wysokosci 179,6 mid PLN, akcyza 73 mid PLN, PIT 34,8 mid PLN oraz CIT 31,8 mid :
PLN. Wydatki majg wynies¢ 416,1 mld PLN, w tym ubezpieczenia spoteczne 88,9 mid
PLN, 37,8 mld wydatki rodzinne, 36,5 mid PLN obrona narodowa, 29,2 mid PLN obstuga Zrédio: Bloomberg
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dtugu publicznego, 16,6 mld PLN szkolnictwo wyzsze, 15,6 bezpieczenstwo publiczne,

Wykres 2. Rentownosc¢ 5-letnich
obligacji skarbowych

% Rentowno$é 5-letnich obligacji skarbowych

14,5 mld PLN administracja publiczna, 13,3 mld PLN wymiar sprawiedliwosci, 11,5 mid
PLN transport i fgcznosé.
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UK: Rzad premier Teresy May wygrat glosowanie n/t wotum nieufnosci stosunkiem gtosow 2%
325 do 306 (réznica 19 gtoséw). Premier Teresa May zobowigzata sig przedstawié do >3
poniedziatku nowg propozycje umowy Brexitu, bedgcg kompromisem pomiedzy 210
2.00

stanowiskami partii politycznych. Ta nowa propozycja ma byé nastepnie dyskutowana w SESSsS5S3333358E683
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Parlamencie brytyjskim. Rozmowy odbedg sie bez udziatu opozycyjnej Partii Pracy, kt6ra EEGEEELLEGHEER S5
odméwita w nich udziatu, jesli jedng dyskutowanych z opcji miatby by¢ twardy Brexit. Zr6dio: Bloomberg

Wykres 3. Dtugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP

Rentownos¢ 5-letnich obligacji skarbowych

DZIS NA RYNKU...
%

EMU: Inflacja (gru), inflacja bazowa (gru) 4.50
USA: liczba nowych aplikacji o zasitki, indeks Fed z Filadelfii (sty) o
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Reakcja rynkéw na wygrane przez premier May gtosowanie nad wotum nieufnosci byta g
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neutralna. Dzi$ kalendarz makro zawiera inflacje ze strefy euro oraz amerykanski indeks Zrédfo: Bloomberg

Fed z Filadelfii.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB Aktualny Konsensus
EMU 11:00 Inflacja (gru) 0,0% (1,6%) 0,0% (1,6%)
EMU 11:00 Inflacja bazowa (gru) (1,0%) (1,0%)
USA 14:30 Indeks Fed z Filadelfii (sty) 8,0 9,5

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Rynek walutowy

Dzi$ rano ztoty byt bez zmian wobec USD i umocnit sie 0 0,1%

wobec EUR w poroéwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi§ zZioty EUR/PLN
powinien porusza¢ sie w przedziale 4,2750-4,2950 PLN za EUR. 43 4
4.295
4.29
USD marginalnie umocnit sie wobec EUR a GBP pozostat stabilny, 85 |
po tym jak rzad Teresy May wygrat glosowanie nad wotum a8
nieufnosci. “
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Igacje | bony skarbowe RERGIEE2E385558488
Rentownos$¢ polskich obligacji skarbowych pozostata praktycznie )
bez zmian wzdtuz catej krzywej. Zrédio: Bloomberg
USD/PLN
Stopy procentowe N
Dzi$ stawka bid O/N powinna byé w przedziale 1,00%-1,30%. 3.77 1
Stawki swap byly bez zmian wzdiuz catej krzywej. 3.765 -
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3.755
Rynki akcji 3.75 |
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Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést o 0,59%, indeks 374
S&P 500 zyskat 0,22%. Dzi$ rano indeks FTSE spadt o 0,319%, PENEREGSEERBoRSaG S
. L . . PINYREBERRRROTS TS
indeks CAC zmniejszyt sie 0 0,25% a indeks DAX spadt o 0,50%. .
Indeks Nikkei spadt 0 0,20%. Dzi$ rano indeks WIG20 wzrést o £r8dfo: Bloomberg
0,08% aindeks WIG zwiekszyt sie 0 0,10%.
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 17 stycznia 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.7615 3.7619 0.0%%0| SPOT 3.7610 3.7620 SPOT 4.2865 4.2875
EUR/PLN 4.2870 4.2929 -0.1% S/N 3.7609 3.7619 S/N 4.2867 4.2877
GBP/PLN 4.8419 4.8439 0.0%%0| 1w 3.7603 3.7613 iw 4.2881 4.2892
CHF/PLN 3.7917 3.8066 -0.4% iM 3.7578 3.7589 imM 4.2939 4.2952
SEK/PLN 0.4170 0.4194 -0.6% 2M 3.7552 3.7564 2M 4.3009 4.3024
NOK/PLN 0.4393 0.4409 -0.4% 3M 3.7521 3.7534 3M 4.3095 4.3111
DKK/PLN 0.5743 0.5752 -0.2% 6M 3.7430 3.7450 6M 4.3322 4.3348
CAD/PLN 2.8317 2.8365 -0.2% 12M 3.7240 3.7261 12M 4.3782 4.3834
CZK/PLN 0.1679 0.1678 0.0%| Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing l-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1397 1.1412 -0.1% O/N 1.54 % O bp
USD/JPY 108.83 108.63 0.290| iw 1.55 % O bp
GBP/USD 1.2872 1.2876 0.0%%9| imM 1.64 % O bp iM
USD/CHF 0.9921 0.9883 0.4 3M 1.72 % O bp 3M % bp
EUR/JPY 124.04 123.96 0.19%| 6M 1.79 % O bp 6M % bp
EUR/GBP 0.8854 0.8862 -0.1% OM 1.82 % O bp oM bp
USD/CAD 1.3285 1.3262 0.2%0] 12M 1.87 % O bp i2M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.63 1X7 1.78 2L 1.76 % O bp 2L 1.36 % 1 bp
2X3 1.62 3X9 1.77 5L 2.02 % O bp 5L 2.19 % O bp
1X4 1.71 6X12 1.76 i0L 2.40 % O bp i0L 2.77 % O bp
3X6 1.70 5L-2L 26 bp 0 bp
6X9 1.72 10L-5L 38 bp 0 bp
9x12 1.69 10L-2L 64 bp 0 bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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