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WIADOMO CI… 
 

POL: Inflacja bazowa za grudzie  by a ni sza od oczekiwa  i wynios a 0,0% m/m oraz 

0,6% r/r.  

POL:   Sejm przyj  ustaw  bud etow  na 2019 rok z deficytem bud etowym w wysoko ci 

28,5 mld PLN.  W 2019r. dochody s  planowane w wysoko ci 387,6 mld PLN, w tym VAT 

w wysoko ci 179,6 mld PLN, akcyza 73 mld PLN, PIT 34,8 mld PLN oraz CIT 31,8 mld 

PLN.   Wydatki maj  wynie  416,1 mld PLN, w tym ubezpieczenia spo eczne 88,9 mld 

PLN, 37,8 mld wydatki rodzinne, 36,5 mld PLN obrona narodowa, 29,2 mld PLN obs uga 

ugu publicznego, 16,6 mld PLN szkolnictwo wy sze, 15,6 bezpiecze stwo publiczne, 

14,5 mld PLN administracja publiczna, 13,3 mld PLN wymiar sprawiedliwo ci, 11,5 mld 

PLN transport i czno .  

 

UK: Rz d premier Teresy May wygra  g osowanie n/t wotum nieufno ci stosunkiem g osów 

325 do 306 (ró nica 19 g osów). Premier Teresa May zobowi za a si  przedstawi  do 

poniedzia ku now  propozycj  umowy Brexitu, b  kompromisem pomi dzy 

stanowiskami partii politycznych. Ta nowa propozycja ma by  nast pnie dyskutowana w 

Parlamencie brytyjskim.  Rozmowy odb  si  bez udzia u opozycyjnej Partii Pracy, która 

odmówi a w nich udzia u, je li jedn  dyskutowanych z opcji mia by by  twardy Brexit.  

 

DZI  NA RYNKU…  

EMU: Inflacja (gru), inflacja bazowa (gru) 

USA: liczba nowych aplikacji o zasi ki, indeks Fed z Filadelfii (sty) 

 

W CENTRUM UWAGI 
 
Reakcja rynków na wygrane przez premier May g osowanie nad wotum nieufno ci by a 

neutralna.  Dzi  kalendarz makro zawiera inflacj  ze strefy euro oraz ameryka ski indeks 

Fed z Filadelfii.   

 

 
Wykres 1.  WIBOR O/N 

ród o: Bloomberg 

 
Wykres 2. Rentowno  5-letnich 
obligacji skarbowych  

ród o: Bloomberg 

 
Wykres 3. D ugoletni trend – 
obligacje 5-letnie SP  

ród o: Bloomberg 
 

DZISIEJSZE WSKA NIKI 

Kraj godzina wska nik/wydarzenie prognoza DB  Aktualny Konsensus 
EMU 11:00 Inflacja (gru) 0,0% (1,6%)  0,0% (1,6%) 
EMU 11:00 Inflacja bazowa (gru)  (1,0%)  (1,0%) 
USA 14:30 Indeks Fed z Filadelfii (sty) 8,0  9,5 

      
ród o: szacunki Deutsche Bank,  Bloomberg Finance LP 
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Rynek walutowy 
Dzi  rano z oty by  bez zmian  wobec USD i umocni  si  o 0,1%  
wobec EUR w porównaniu do ostatniego fixingu. Dzi   z oty 
powinien porusza  si  w przedziale 4,2750-4,2950 PLN za EUR.  

 

USD marginalnie umocni  si  wobec EUR a GBP pozosta  stabilny, 
po tym jak rz d Teresy May wygra  g osowanie nad wotum 
nieufno ci.   

 
Obligacje i bony skarbowe 
Rentowno  polskich obligacji skarbowych pozosta a praktycznie 
bez zmian wzd  ca ej krzywej.    

 
Stopy procentowe 
Dzi  stawka bid O/N powinna by  w przedziale 1,00%-1,30%.  
Stawki swap by y bez zmian  wzd  ca ej krzywej.     

   
Rynki akcji 
Wczoraj indeks Dow Jones na zamkni ciu wzrós  o 0,59%, indeks 
S&P 500 zyska  0,22%. Dzi  rano indeks FTSE spad  o 0,31%,  
indeks CAC zmniejszy  si  o 0,25% a indeks DAX spad  o 0,50%. 
Indeks Nikkei spad  o 0,20%. Dzi  rano indeks  WIG20 wzrós  o 
0,08% a indeks  WIG zwi kszy  si  o 0,10%.       

 
 
 

 
ród o: Bloomberg 

 

 
ród o: Bloomberg 

 

 
ród o: Bloomberg 

 

Polska – podstawowe dane rynkowe 17 stycznia 2019 (9:30)  
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WIG20

waluta 
(mid) Dzi

Ostatni 
fixing Zmiana

forwardy 
USD/PLN bid offer

forwardy 
EUR/PLN bid offer

USD/PLN 3.7615 3.7619 0.0% SPOT 3.7610 3.7620 SPOT 4.2865 4.2875
EUR/PLN 4.2870 4.2929 -0.1% S/N 3.7609 3.7619 S/N 4.2867 4.2877
GBP/PLN 4.8419 4.8439 0.0% 1W 3.7603 3.7613 1W 4.2881 4.2892
CHF/PLN 3.7917 3.8066 -0.4% 1M 3.7578 3.7589 1M 4.2939 4.2952
SEK/PLN 0.4170 0.4194 -0.6% 2M 3.7552 3.7564 2M 4.3009 4.3024
NOK/PLN 0.4393 0.4409 -0.4% 3M 3.7521 3.7534 3M 4.3095 4.3111
DKK/PLN 0.5743 0.5752 -0.2% 6M 3.7430 3.7450 6M 4.3322 4.3348
CAD/PLN 2.8317 2.8365 -0.2% 12M 3.7240 3.7261 12M 4.3782 4.3834
CZK/PLN 0.1679 0.1678 0.0% Bony

WIBOR
Ostatni 
fixing

Zmiana 
1-dzie

skarbowe 
(mid)

Dzisiejsze 
otwarcie

Zmiana 
1-dzie

EUR/USD 1.1397 1.1412 -0.1% O/N 1.54 % 0 bp
USD/JPY 108.83 108.63 0.2% 1W 1.55 % 0 bp

GBP/USD 1.2872 1.2876 0.0% 1M 1.64 % 0 bp 1M
USD/CHF 0.9921 0.9883 0.4% 3M 1.72 % 0 bp 3M % bp
EUR/JPY 124.04 123.96 0.1% 6M 1.79 % 0 bp 6M % bp

EUR/GBP 0.8854 0.8862 -0.1% 9M 1.82 % 0 bp 9M bp
USD/CAD 1.3285 1.3262 0.2% 12M 1.87 % 0 bp 12M bp

FRAs (mid)
Ostatnie 

zamkni cie IRS (mid)
Dzisiejsze 
otwarcie

Zmiana 
1-dzie

Obligacje 
skarbowe 

(mid)
Dzisiejsze 
otwarcie

Zmiana 
1-dzie

 1X2   1.63  1X7   1.78 2L 1.76 % 0 bp 2L 1.36 % 1 bp
 2X3   1.62  3X9   1.77 5L 2.02 % 0 bp 5L 2.19 % 0 bp
 1X4   1.71  6X12  1.76 10L 2.40 % 0 bp 10L 2.77 % 0 bp
 3X6   1.70 5L-2L 26 bp 0 bp
 6X9   1.72 10L-5L 38 bp 0 bp
 9X12  1.69 10L-2L 64 bp 0 bp
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Za cznik 1 
Wy czenie odpowiedzialno ci  
Dodatkowe informacje s  dost pne na yczenie 

Deutsche Bank Polska S.A. o wiadcza, e dane zawarte w niniejszej publikacji maj  charakter wy cznie informacyjny, a 

przedstawiona w niej tre  nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia 

do sk adania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie mo e by  traktowana jako doradztwo ani te  nie 

pe ni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zosta y pozyskane ze róde  ogólnie 

dost pnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. do  nale ytej staranno ci w celu zweryfikowania i 

zaktualizowania informacji zamieszczonych powy ej, jednak w adnym przypadku nie ponosi odpowiedzialno ci za ich dok adno  

ani kompletno  jak równie  za jak kolwiek szkod  jak  Klient lub osoby trzecie mog   ponie  w wyniku decyzji podj tych w oparciu 

o informacje zawarte w niniejszej publikacji.  

Transakcje lub produkty tu wymienione mog  nie by  adekwatne dla wszystkich inwestorów. Przed podj ciem decyzji zawarcia 

transakcji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opieraj c si  wy cznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w 

sposób niezale ny oceni  ryzyko ekonomiczne transakcji i czy jest w stanie je podj , jej charakter podatkowy, ksi gowy oraz prawne 

konsekwencje transakcji jak równie  potencjalne korzy ci oraz straty z ni  zwi zane jak równie  oceni  charakterystyk  rynku. 

Za enia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowi  w asny os d Deutsche Bank Polska S.A/osób go 

sporz dzaj cych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, który mo e ulec zmianie bez konieczno ci publikowania tego faktu. 

Wszelkie prognozy s  oparte na za eniach dotycz cych warunków rynkowych i nie ma gwarancji, e którykolwiek z 

prognozowanych wyników mo e by  osi gni ty. Historyczne wyniki nie gwarantuj  wyników w przysz ci. Deutsche Bank Polska 

S.A. o wiadcza, e informacje zawarte powy ej w adnym przypadku nie powinny by  traktowane przez klienta jako rekomendacja 

ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.  

Niniejsza publikacja nie mo e by  powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposób, a w szczególno ci za po rednictwem rodków 

masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczy skiego 26, 00-609 Warszawa, 

zarejestrowany w S dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XII Wydzia  Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-

07-416, REGON 350526107, kapita  zak adowy 1.744.449.384  z  (op acony w ca ci). 

 

Analyst Certification 
Pogl dy i opinie wyra one w tym raporcie stanowi  odzwierciedlenie w asnego os du ni ej podpisanego analityka, który nie otrzyma , 

ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogl du w tym raporcie.  

Arkadiusz Krze niak 


