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WIADOMOSCI...

POL: W grudniu 2018r. wskaznik PMI w przemysle spadt do 47,6 pkt. z 49,5 pkt. w
listopadzie, sygnalizujgc pogtebiajgcy sie spadek koniunktury w przemysle. W grudniu,
gtéwnymi czynnikami powodujgcymi spadek indeksu PMI byt spadek sub-indeksu nowych
zamowien oraz produkcji. Sub-indeksy zatrudnienia i zapasOw pozostaty na zblizonym
poziomie do listopada br. W grudniu indeks nowych zaméwien spadt trzeci miesigc z
rzedu a indeks nowych zaméwien eksportowych zmniejszyt sie piaty miesigc z rzedu, co
spowodowane byto mniejszym popytem z Europy, przede wszystkim z Niemiec. W grudniu
tempo wzrostu kosztow produkcji byto silne, ale nieco nizsze niz w listopadzie, co znalazto
odbicie we wzroscie cen wyrobéw gotowych. Przedsiebiorstwa sg nieco bardziej
optymistyczne jesli chodzi o przewidywang wielko$¢ produkcji w horyzoncie 12 miesiecy
— wskaznik ten wzrést po raz pierwszy od sierpnia, ale nadal jest trzecim najnizszym
wynikiem od ponad pieciu i pétroku. Silny spadek indeksu PMI w grudniu oznacza, ze (1)
dynamika PKB w 2019r. moze by¢ nizsza od prognoz, (2) gibwnym motorem wzrostu PKB
pozostanie popyt krajowy (3) perspektywa pierwszej podwyzki stOp przesuwa sie na
pierwszg potowe 2020r.

DZIS NA RYNKU...

EMU: Podaz pienigdza M3 (lis)

USA: Zmiana zatrudnienia ADP (gru)
USA: ISM przemyst (gru)

W CENTRUM UWAGI

Dzis$ kalendarz makro zawiera podaz pienigdza ze strefy euro za listopad oraz raport ADP
0 zatrudnieniu za grudzien oraz indeks ISM w przemysle za grudzien.

DZISIEJSZE WSKAZNIKI

Kraj godzina wskaznik/wydarzenie prognoza DB
EMU 10:00 Podaz pieniadza M3 (lis) (3,8%)
USA 14:15 Zmiana zatrudnienia ADP (gru) 175 tys.
USA 16:00 ISM przemyst (gru) 58,0

Zrédto: szacunki Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP
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Wykres 2. Rentownosc¢ 5-letnich
obligacji skarbowych
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Wykres 3. Dtugoletni trend —
obligacje 5-letnie SP
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Aktualny Konsensus
0,3% (3,7%) (3,8%)
180 tys.
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Rynek walutowy
Dzi$ rano zZioty ostabit sie 0 0,5% wobec USD i byt bez zmian EUR/PLN
wobec EUR w poréwnaniu do ostatniego fixingu. Dzi$ zioty 4315 -
powinien poruszac sie w przedziale 4,2850-4,3150 PLN za EUR. 431 -
4.305 -
4.3 -
USD umocnit sie wczoraj po potudniu wobec EUR po zgodnych z 4.295 -
oczekiwaniami danych PMI w przemysle za grudzien. 429 -
4.285 -
4.28 -
Obligacje i bony skarbowe 4275 s ————————————
. . I . RERGUSEEGREuEERABE
Rentownos¢ polskich obligaciji skarbowych spadta o 1-2 pb wzdtuz NRNR NN NP G
catej krzywej po znacznie nizszych od oczekiwan danych PMI w
przemysle za grudzien. Zrédio: Bloomberg
Stopy procentowe USD/PLN
3.82
Dzi$ stawka bid O/N powinna by¢ w przedziale 1,00%-1,30%. 38 |
Stawki swap spadty o 1-2 pb w sektorach 5-lat i 10-lat. 378 -
3.76
. .. 3.74 -
Rynki akcji 372 |
Wczoraj indeks Dow Jones na zamknieciu wzrést o 0,08%, indeks 377
S&P 500 zyskat 0,13%. Dzi$ rano indeks FTSE spadt o 0,25%, O T E T E SN E N YY
indeks CAC zmniejszyt sie 0 0,79% a indeks DAX spadt o 0,82%. ) PYPIRISSRERGETTETSY
Dzi$ rano indeks WIG20 spadt 0 1,00% a indeks WIG zmniejszyt _Zrédio: Bloomberg
sie 0 0,63%.
WIG20
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Zrédfo: Bloomberg
Polska — podstawowe dane rynkowe 3 stycznia 2019 (9:30)
waluta Ostatni forwardy forwardy
(mid) Dzis fixing Zmiana USD/PLN bid offer EUR/PLN bid offer
USD/PLN 3.7795 3.7619 0.5% SPOT 3.7788 3.7801 SPOT 4.2989 4.3001
EUR/PLN 4.2995 4.3016 0.0% S/N 3.7787 3.7800 S/N 4.2991 4.3004
GBP/PLN 4.7493 4.7737 -0.5% 1w 3.7781 3.7795 1w 4.3006 4.3019
CHF/PLN 3.8310 3.8242 0.2% iM 3.7757 3.7773 iM 4.3065 4.3081
SEK/PLN 0.4198 0.4210 -0.3% 2M 3.7731 3.7748 2M 4.3136 4.3154
NOK/PLN 0.4332 0.4343 -0.3% 3M 3.7699 3.7717 3M 4.3224 4.3243
DKK/PLN 0.5758 0.5762 -0.1% 6M 3.7604 3.7631 6M 4.3451 4.3483
CAD/PLN 2.7757 2.7608 0.5% 12M 3.7419 3.7460 12M 4.3917 4.3974
CZK/PLN 0.1671 0.1671 0.0% Bony
Ostatni Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
WIBOR fixing 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
EUR/USD 1.1376 1.1435 -0.5% O/N 1.54 % bp
USD/JPY 107.76 108.97 -1.1% 1w 1.54 % bp
GBP/USD 1.2566 1.2690 -1.0% iM 1.64 % bp iM
USD/CHF 0.9866 0.9837 0.3% 3M 1.72 % bp 3M % bp
EUR/JIPY 122.59 124.60 -1.6% 6M 1.79 % bp 6M % bp
EUR/GBP 0.9053 0.9011 0.5% oM 1.82 % bp oM bp
USD/CAD 1.3617 1.3626 -0.1% 12M 1.87 % bp 12M bp
Obligacje
Ostatnie Dzisiejsze Zmiana skarbowe Dzisiejsze Zmiana
FRAs (mid) zamkniecie IRS (mid) otwarcie 1-dzien (mid) otwarcie 1-dzien
1X2 1.64 1X7 1.79 2L 1.79 % bp 2L 1.37 % -1 bp
2X3 1.64 3X9 1.80 5L 2.03 % bp 5L 2.18 % -2 bp
1X4 1.72 6X12 1.80 10L 2.38 % bp 10L 2.74 % -2 bp
3X6 1.73 5L-2L 25 bp bp
6X9 1.72 10L-5L 35 bp bp
9X12 1.74 10L-2L 60 bp bp
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Zatagcznik 1

Wytgczenie odpowiedzialnosci

Dodatkowe informacje sg dostepne na zyczenie

Deutsche Bank Polska S.A. oswiadcza, ze dane zawarte w niniejszej publikacji majg charakter wylgcznie informacyjny, a
przedstawiona w nigj tre$¢ nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks cywilny, zaproszenia
do sktadania ofert ani rekomendacji do zawarcia transakcji. Niniejsza publikacja nie moze by¢ traktowana jako doradztwo ani tez nie
petni jakichkolwiek funkcji doradztwa. Wszelkie informacje wykorzystane w niniejszej publikacji zostaty pozyskane ze zrodet ogdlnie
dostepnych, uznanych powszechnie za rzetelne. Deutsche Bank Polska S.A. dotozyt nalezytej starannosci w celu zweryfikowania i
zaktualizowania informacji zamieszczonych powyzej, jednak w zadnym przypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za ich doktadnos¢
ani kompletnos¢ jak réwniez za jakakolwiek szkode jakg Klient lub osoby trzecie mogg ponies¢é w wyniku decyzji podjetych w oparciu
o informacje zawarte w niniejszej publikacji.

Transakcje lub produkty tu wymienione moga nie byé adekwatne dla wszystkich inwestorow. Przed podjeciem decyzji zawarcia
transakgji lub nabycia produktu Klient powinien, nie opierajgc sie wytgcznie na informacjach przekazanych w niniejszej publikacji, w
sposob niezalezny oceni¢ ryzyko ekonomiczne transakgji i czy jest w stanie je podjac, jej charakter podatkowy, ksiegowy oraz prawne
konsekwencje transakcji jak réwniez potencjalne korzysci oraz straty z nig zwigzane jak réwniez oceni¢ charakterystyke rynku.
Zalozenia, symulacje i opinie zawarte w niniejszej publikacji stanowig wiasny osad Deutsche Bank Polska S.A/oséb go
sporzadzajgcych aktualny w dacie publikacji tego dokumentu, ktéry moze ulec zmianie bez koniecznosci publikowania tego faktu.
Wszelkie prognozy sg oparte na zatozeniach dotyczgcych warunkéw rynkowych i nie ma gwarancji, ze ktorykolwiek z
prognozowanych wynikéw moze by¢ osiggniety. Historyczne wyniki nie gwarantujg wynikdw w przysziosci. Deutsche Bank Polska
S.A. oswiadcza, ze informacje zawarte powyzej w zadnym przypadku nie powinny by¢ traktowane przez klienta jako rekomendacja
ani doradztwo Deutsche Bank Polska S.A.

Niniejsza publikacja nie moze by¢ powielana ani dystrybuowana w jakikolwiek sposéb, a w szczeg6Inosci za posrednictwem srodkow
masowego przekazu, bez uprzedniej pisemnej zgody Deutsche Bank Polska S.A., ul. Lecha Kaczynskiego 26, 00-609 Warszawa,
zarejestrowany w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000022493, NIP 676-01-
07-416, REGON 350526107, kapitat zaktadowy 1.744.449.384 zt (optacony w catosci).

Analyst Certification

Poglady i opinie wyrazone w tym raporcie stanowig odzwierciedlenie wtasnego osadu nizej podpisanego analityka, ktéry nie otrzymat,
ani nie otrzyma jakiegokolwiek wynagrodzenia za umieszczenie konkretnej rekomendacji lub pogladu w tym raporcie.
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