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運 用 報 告 書（全 体 版） 
 

作成対象期間：第６期（2014年１月１日～2014年12月31日） 

 

受益者の皆様へ 

さて、ＤＷＳ ワールド・ファンズ－ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期債・ファンドは、このたび、第６期の決算を

行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。今後とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。 

 
ファンドの仕組みは次のとおりです。 

 

 

管理会社 

ドイチェ・アセット＆ウェルス・マネジメント・ 

インベストメント・エス・エー 

（旧名称：ＤＷＳ・インベストメント・エス・エー） 

代 行協会員 

ドイツ証券株式会社 

 

ＤＷＳ ワールド・ファンズ 

－ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期債・ファンド 

 

ルクセンブルグ籍／契約型／ 
オープン・エンド型外国公社債投資信託 

作成対象期間：第８期（2016年１月１日～2016年12月31日）

受益者の皆様へ

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、ＤＷＳ ワールド・ファンズ－ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期債・ファンド（以下「ファンド」といいます。）

は、このたび、第８期の決算を行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。今後とも一層のお引立てを

賜りますよう、お願い申し上げます。

ファンドの仕組みは次のとおりです。

ファンド形態 ルクセンブルグ籍／契約型／オープン・エンド型外国公社債投資信託

信託期間 無期限

繰上償還 ファンドは、いつでも管理会社により解散されることがあります。管理会社は、受益者の利益を勘案して、管理会
社の利益を保護するために、または投資方針のために必要または適切であるとみなされる場合、ファンドの解散を
決定することができます。ファンドの解散は、法律上定められる場合、強制的に行われます。

運用方針 主に南アフリカ・ランド建の短期金融商品、債券および銀行預金等への投資を通じて、流動性を確保すると同時
に、安定した収益の獲得を目指します。

主要投資対象 主として、南アフリカ・ランド建の短期金融商品、債券および銀行預金に投資します。ＡＡＡ格の国際機関債に投
資を行う場合もあります。

運用方法 南アフリカ・ランド建の短期金融商品、債券および銀行預金等に投資することにより運用を行います。

主な投資制限 管理会社は、ファンド資産の運用にあたり、以下の投資制限を遵守します。以下は、ファンドの投資制限の要点を
例示したものです。
1. 証券取引所で取引可能でない証券または別の規制市場（定期的に営業しており、かつ公認され、一般に公開さ
れているもの。）で取引されていない証券に、ファンドの資産の15%を超えて投資することはできません。

2. 同一の発行体から同種の表章された権利の20%を超える部分を購入することはできません。
3. （ⅰ）何らかの種類の株式に投資すること、または（ⅱ）株式に投資するその他の集団投資ファンドもしくは
会社型投資ファンドの株式もしくは受益証券に投資することはできません。

4. 公式の証券取引所への上場が認められていないかまたは別の規制市場（定期的に営業しており、かつ公認さ
れ、一般に公開されているもの。）で取引されていない譲渡可能証券のショート・ポジションを保有すること
になる空売りを行うことはできません。ただし、ファンドは、かかる証券が流動性が高く、ファンドの資産の
10%を超えない場合は、規制市場で相場を付けられずまたは取引されていない譲渡可能証券についてのショー
ト・ポジションを保有することができます。また、同じ発行体により発行された同種の証券の10%を超える譲
渡可能証券についてのショート・ポジションを保有することになる空売りを行うことはできません。

5. ファンドの勘定による借入れを行うことはできません（ただし、一時的に、ファンドの資産の10%を上限とし
て借入れを行うことはできます。）。

6. デリバティブ金融商品に関する証拠金支払いは、ファンドの資産の50%を超えることはできません。ファンド
の流動資産の準備金は、少なくともファンドにより提供される証拠金支払いの金額と同額でなければなりませ
ん。

7. ファンドの純資産の20%を超えて他の投資信託の受益証券に投資することはできません。

管理会社は、ファンドの受益証券が販売される各国の法令を遵守するために、ファンドの受益証券の保有者（受益
者）の利益となる、または利益に反しない投資制限を随時課すことができます。

分配方針 年次分配を行うことができます。
（注）分配額は変動しますので、状況によっては、分配金が支払われないことがあります。

管理会社

ドイチェ・アセット・マネジメント・エス・エー

代行協会員

ドイツ証券株式会社



（注１） ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期債・ファンド（以下「ファンド」といいます。）は、アンブレラ・ファンドである

ＤＷＳ ワールド・ファンズのサブ・ファンドです。現在、ＤＷＳ ワールド・ファンズは、本ファンドだけで構成されて

います。

（注２） 南アフリカ・ランド（以下「ランド」ともいいます。）の円貨換算は、特に記載がない限り、2017年４月28日現在の株式

会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１ランド＝8.34円）によります。

（注３） ファンドは、ルクセンブルグ法に基づいて設立されていますが、受益証券はランド建のため以下の金額表示は別段の記載

がない限りランド貨をもって行います。

（注４） 本書の中で金額および比率を表示する場合、四捨五入してあります。したがって、合計の数字が一致しない場合がありま

す。また、円貨への換算は、本書中でそれに対応する数字につき所定の換算率で単純計算のうえ、必要な場合四捨五入し

てあります。したがって、本書中の同一情報につき異なった円貨表示がなされている場合もあります。
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（１）当期の運用経過および今後の運用方針	

Ⅰ．運用経過および運用状況の推移等

2016年12月31日現在

	ＤＷＳ	南アフリカ・ランド・短期債・ファンド

	 南アフリカ・ランド建データ

「BVI法」によるパフォーマンス（当初申込手数料を除きます。）

過去のパフォーマンスは将来の運用成績を示唆するものではありません。

＊2011年12月＝100

 運用経過

投資目的および報告期間のパフォー

マンス

「ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期

債・ファンド」（南アフリカ・ランド

建）は、投資方針に従い、南アフリカ・

ランド建短期利付債への投資を通じ

て、安定的な収益成長を目指して投

資を行いました。

当期は、先進諸国金利が歴史的低水

準となり、資本市場でボラティリ

ティが高まった期間となりました。

これは、世界的に債務水準が高く

なったことおよび米国に端を発した

金利動向の変化の可能性を巡る不透

明感が主な原因です。さらに、新興市

場が安定したにもかかわらず世界的

に経済成長は鈍化しました。2016年

後半には、EU離脱の是非を問うイギ

リスの国民投票結果を受けた不透明

感と米国大統領選に市場関係者の注

目が集まりました。

このような厳しい環境の下において

も、当期中のファンドのパフォーマ

ンスは、１口当たり6.2％（BVI法（注）、

南アフリカ・ランド建）上昇しました。
（注） BVI法は、比較を可能とするための投

資信託の価格動向の算出のために

BVI（ドイツ投資信託協会）が採用し

ている標準的な計算方法です。この

計算方法は当初の費用は無視してお

り、分配金は直ちに再投資されると

想定されます。

報告期間における投資方針

ポートフォリオの運用については、

南アフリカの持続的な景気減速が

ファンドにとって主なリスク要因と

なりました。さらに、南アフリカ準備

銀行は、インフレと低迷する経済成

長に配慮した金融政策運営を行いま

した。

投資方針に従い、ファンドは南アフ

リカ・ランド建短期債券に投資しま

した。発行体別では、政府機関を含む

銀行および国際機関の債券を選好し

ており、欧州投資銀行、ラボバンクお

よび国際復興開発銀行などの利付証

券も含まれています。また、決算日時

点において、南アフリカ国債の配分

は低位にとどまっています。銘柄選

択においては、主に主要格付機関に

よる格付けが「良好」または「非常に

良好」（ＢＢＢ以上、投資適格）となっ

ている資産を投資対象としました。

比較的高いインフレ率を踏まえ、南

ＤＷＳ	南アフリカ・ランド・短期債・ファンド

直近５年間のパフォーマンス

128
124
120
116
112
108
104
100

12/11* 12/1612/12 12/13 12/14 12/15

ISIN 1年 3年 5年

LU0406680719 6.2％ 15.8％ 25.5％

ＤＷＳ	南アフリカ・ランド・短期債・ファンド

パフォーマンス一覧

2016年12月31日現在

南アフリカ・ランド建データ

AAA
AA
BBB

9.3
12.8

77.9

0 20 40 8060 100

ＤＷＳ	南アフリカ・ランド・短期債・ファンド

ポートフォリオの債券の格付けの分布＊

2016年12月31日現在

		ファンドの純資産に対する債券（按分した

経過利息を含みます。）の割合％

*	主にスタンダード・アンド・プアーズ、

ムーディーズおよびフィッチの格付に基づく平均価額

「BVI法」によるパフォーマンス（当初申込手数料を除きます。）

過去のパフォーマンスは将来の運用成績を示唆するものではありません。

Bonds*
Cash and other assets 1.8

98.2

40 806020 1000

債券＊

現金およびその他の資産

ＤＷＳ	南アフリカ・ランド・短期債・ファンド　組入資産

2016年12月31日現在		ファンドの純資産構成比（％）

（*按分した経過利息を含みます。）

構成比の計算結果は四捨五入しているため、投資明細表と比較した場合ごく僅かな誤差が生じている可能性があります。
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 当期の1口当たり純資産価格等の推移について

 分配金について

　当期中、分配は行われませんでした。

 投資の対象とする有価証券の主な銘柄

　当期末現在における有価証券の主な銘柄については、後記「Ⅱ.財務書類、投資ポートフォリオ」をご参照ください。

アフリカ準備銀行は、国内経済が減

速したにもかかわらず、政策金利を

年率6.75%から7.00%に引き上げまし

た。これは、南アフリカ国債のパ

フォーマンスに悪影響を及ぼしまし

たが、ファンドは短期債を選好した

ためファンドのパフォーマンスには

ほとんど影響しませんでした。国際

的比較で見ると比較的高い金利を維

持している南アフリカ債券のポジ

ションは、ファンドのプラス・パ

フォーマンスに大きな貢献を果たし

ました。

今後の運用方針

現在のポートフォリオを維持しつつ

運用する予定ですが、インフレ動向

や金融政策次第では、残存年数など

の調整を行うことも検討します。

16
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純資産総額（右軸）
1口当たり純資産価格（左軸）
分配金再投資1口当たり純資産価格（左軸）

第7期末の受益証券１口当たり純資産価格：

13.77ランド

第8期末の受益証券１口当たり純資産価格：

14.63ランド（分配金額0.00ランド）

騰落率：

6.25％

■1口当たり純資産価格の主な変動要因
先進諸国金利が歴史的低水準となり、資本市場の価格
変動が高まりましたが、高い金利がパフォーマンスに
プラスに貢献しファンドの1口当たり純資産価格は上昇
しました。

（注1）�騰落率は、税引前の分配金を分配時に再投資したものとみなして計算しています。ただし、ファンドは2016年12月末まで分配の実績はありません。
（注2）�1口当たり分配金額は、税引前の分配金額を記載しています。
（注3）�分配金再投資1口当たり純資産価格は、税引前の分配金を分配時にファンドへ再投資したとみなして算出したもので、ファンド運用の実質的な

パフォーマンスを示すものです。設定時の1口当たり純資産価格を起点として計算しています。ただし、ファンドは2016年12月末まで分配の
実績はありません。

（注4）�ファンドの購入価額により課税条件も異なりますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注5）�ファンドにベンチマークは設定されておりません。
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（２）費用の明細

項　　目 項目の概要

管理報酬

純資産総額の年率1.4%以内
管理会社は、ファンドから管理報酬（一括報酬）を受領し、
管理報酬から以下のファンドの関係法人に対する報酬を
支払います。

管理報酬は、ポートフォリオ運用、管理事務、ファンドの
販売、保管受託銀行の業務およびその他ファンドが販売
される国で法律および規則により支払うべき手数料
（日本の代行協会員報酬等）の対価として管理会社に
支払われます。

手数料等 支払先 対価とする役務の内容 報酬率

代行協会員報酬 代行協会員
受益証券1口当たり純資産価格の公表業務、目論見
書、決算報告書等の販売会社への送付業務、および
これらに付随する業務

ファンドの純資産総額の
年率0.10%
（四半期毎後払い）

販売報酬 販売会社
受益証券の販売業務・買戻しの取扱業務、運用報告
書の交付業務、購入後の投資環境等の情報提供
業務、およびこれらに付随する業務

ファンドの純資産総額の
年率0.60%
（毎月後払い）

その他の費用
（当期） 0.30％

借入金に係る支払利息および預金に係る負の利息、監査
および公告費用、法務およびコンサルティング費用、
年次税

（注）�報酬については、目論見書に定められている料率を記しています。「その他の費用」については、当期のその他の費用の金額をファンドの当期末の
純資産総額で除して100を乗じた比率を表示しております。
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（３）投資資産 

① 投資有価証券の主要銘柄 
        （2017年４月末日現在）

 銘柄 種類
国・地域
等 

償還日 利率 数量 

簿価 時価 
投資
比率金額 

（ランド）
単価 

金額 
（ランド） 

単価

１ KfW 12/04.10.17 MTN 債券 ドイツ 2017年10月４日 5.00 40,000,000 38,467,440 96.17 40,662,647 98.37 9.84

２ 
South Africa 
04/15.09.17 No.203 

債券
南アフリ
カ 

2017年９月15日 8.25 40,000,000 40,308,951 100.77 40,494,049 98.78 9.80

３ 
Coöperatieve Rabobank 
12/12.07.17 MTN 

債券 オランダ 2017年12月７日 6.00 40,000,000 39,147,329 97.87 40,454,274 98.88 9.79

４ 
Kommunalbanken 
13/07.06.18 MTN 

債券
ノル
ウェー 

2018年６月７日 6.50 30,000,000 29,434,595 98.12 31,417,644 95.49 7.60

５ 
South Africa 
04/21.12.18 No.204 

債券
南アフリ
カ 

2018年12月21日 8.00 30,000,000 30,152,119 100.51 31,093,919 96.48 7.52

６ 
Int. Bank for Rec. and 
Developm. 97/29.12.17 
MTN 

債券
世界銀行
（IBRD） 

2017年12月29日 0.00 32,500,000 28,218,630 86.83 30,960,475 104.97 7.49

７ 
Int. Bank for Rec. and 
Developm. 14/12.05.17 
MTN 

債券
世界銀行
（IBRD） 

2017年12月５日 6.63 30,000,000 29,563,901 98.55 30,561,555 98.16 7.39

８ 
European Investment 
Bank 14/30.01.19 MTN 

債券 国際機関 2019年１月30日 7.50 30,000,000 29,685,810 98.95 30,491,030 98.39 7.38

９ KfW 14/21.01.19 MTN 債券 ドイツ 2019年１月21日 7.00 30,000,000 29,412,119 98.04 30,289,036 99.05 7.33

10 
European Investment 
Bank 13/21.12.17 MTN 

債券 国際機関 2017年12月21日 5.75 20,000,000 19,468,910 97.34 20,152,838 99.24 4.88

11 
European Investment 
Bank 08/21.12.18 MTN 

債券 国際機関 2018年12月21日 9.00 16,000,000 16,439,010 102.74 16,810,692 95.18 4.07

12 
Svensk Exportkredit 
97/22.05.17 MTN 

債券
スウェー
デン 

2017年５月22日 0.00 13,000,000 11,584,736 89.11 12,936,950 100.49 3.13

13 
Landwirts. Rentenbank 
13/18.03.19 S.1075 MTN 

債券 ドイツ 2019年３月18日 6.00 12,000,000 11,233,317 93.61 11,732,209 102.28 2.84

14 
European Investment 
Bank 16/14.06.19 MTN 

債券 国際機関 2019年６月14日 8.50 10,000,000 9,920,119 99.20 10,903,477 91.71 2.64

（注）上記のほか、投資有価証券はありません。 



 

－  － 

 

 

5

② 投資不動産物件 

 該当ありません（2017年４月末日現在） 

 

③ その他投資資産の主要なもの 

 該当ありません（2017年４月末日現在） 

 

（４）運用実績 

① 純資産の推移 

 純資産総額 １口当たりの純資産価格 

 ランド 円 ランド 円 

第１会計年度末 
(2009年12月末日) 

466,959,149.34 3,894,439,305 10.53 88 

第２会計年度末 
(2010年12月末日) 

554,306,680.61 4,622,917,716 11.19 93 

第３会計年度末 
(2011年12月末日) 

462,638,867.91 3,858,408,158 11.66 97 

第４会計年度末 
(2012年12月末日) 

457,342,414.77 3,814,235,739 12.22 102 

第５会計年度末 
(2013年12月末日) 

423,379,279.89 3,530,983,194 12.63 105 

第６会計年度末 
(2014年12月末日) 

382,096,336.45 3,186,683,446 13.19 110 

第７会計年度末 
(2015年12月末日) 

350,390,249.93 2,922,254,684 13.77 115 

第８会計年度末 
(2016年12月末日) 

408,395,739.77 3,406,020,470 14.63 122 

2016年１月末日 351,740,953.75 2,933,519,554 13.84 115 

２月末日 352,797,772.15 2,942,333,420 13.89 116 

３月末日 354,880,443.94 2,959,702,902 13.98 117 

４月末日 346,567,706.66 2,890,374,674 14.07 117 

５月末日 348,375,382.93 2,905,450,694 14.13 118 

６月末日 348,962,077.56 2,910,343,727 14.24 119 

７月末日 353,839,548.21 2,951,021,832 14.30 119 

８月末日 361,014,343.81 3,010,859,627 14.36 120 

９月末日 364,590,709.14 3,040,686,514 14.44 120 

10月末日 392,845,864.07 3,276,334,506 14.50 121 

11月末日 403,741,750.19 3,367,206,197 14.54 121 

12月末日 408,395,739.77 3,406,020,470 14.63 122 

 



 

－  － 
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② 分配の推移 

会計年度 分配 

第１会計年度 
（2009年１月30日から2009年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第２会計年度 
（2010年１月１日から2010年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第３会計年度 
（2011年１月１日から2011年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第４会計年度 
（2012年１月１日から2012年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第５会計年度 
（2013年１月１日から2013年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第６会計年度 
（2014年１月１日から2014年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第７会計年度 
（2015年１月１日から2015年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

第８会計年度 
（2016年１月１日から2016年12月末日） 

分配は行われませんでした。 

 



 

－  － 
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Ⅱ．財務書類 

 

ａ．ファンドの直近会計年度の日本文の財務書類は、ルクセンブルグにおける法令に準拠して作成

された原文の財務書類を翻訳したものである。これは「特定有価証券の内容等の開示に関する内

閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式及び作成方法に関する規則」第131条第５項ただ

し書の規定の適用によるものである。 

 

ｂ．ファンドの原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１

条の３第７項に規定する外国監査法人等をいう。）であるケーピーエムジー・ルクセンブルグ・

ソシエテ・コーペラティブから監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証

明に相当すると認められる証明に係る監査報告書に相当するもの（訳文を含む。）が当該財務書

類に添付されている。 

 

ｃ．ファンドの原文の財務書類は、ランドおよび円で表示されている。日本文の財務書類には、主

要な金額について円貨換算が併記されている。日本円による金額は、2017年４月28日現在におけ

る株式会社三菱東京ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１ランド＝8.34円）で換算されて

いる。円換算額は、四捨五入のため合計欄の数値が総数と一致しない場合がある。 

 

 

 



 

－  － 
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（訳文） 

独立監査人の報告書 

 

ＤＷＳ ワールド・ファンズの受益者各位 

ルクセンブルグ、ルクセンブルグ1115、 

ブールバール・コンラ・アデヌール２番 

 

 我々は、ＤＷＳ ワールド・ファンズの2016年12月31日現在の純資産計算書、投資有価証券明細表お

よびその他の純資産計算書、同日に終了した会計年度における損益計算書および純資産変動計算書、な

らびに重要な会計方針の要約および財務書類に対するその他の注記から構成される添付の財務書類の監

査を行った。 

 

財務書類に関する管理会社の取締役会の責任 

 管理会社の取締役会は、財務書類の作成に関するルクセンブルグの法令上の要件に準拠して、財務書

類の作成および全体の適正な表示に関して責任を負うとともに、不正または誤謬による重大な虚偽記載

のない財務書類の作成を可能とするために必要であると判断された内部統制に関する責任を負う。 

 

監査人の責任 

 我々の責任は、我々の監査に基づいて当財務書類に対して意見を表明することである。我々は、ルク

センブルグについて金融監督委員会が採用した国際監査基準に準拠して監査を実施した。これらの基準

は、我々が専門家としての行動規範に従いつつ、財務書類に重大な虚偽記載がないことの合理的な保証

を得るように我々が監査を計画し実施することを要求している。 

 

 監査には、財務書類中の金額および開示についての監査証拠を入手するための監査手続を実施するこ

とが含まれる。不正または誤謬による財務書類の重大な虚偽記載のリスク評価を含む、選択された監査

手続は監査人の判断に依拠している。それらのリスク評価を行う際に、監査人は、状況に照らして適切

である監査手続を策定するために、事業体による財務書類の作成および全体の適正な表示に関する内部

統制を検討するが、これは企業の内部統制の有効性の評価を目的としたものではない。 

 

 監査にはまた、管理会社の取締役会が採用した会計方針の妥当性および管理会社の取締役会によって

行われた会計上の見積りの合理性の評価も含め、全体的な財務書類の表示を評価することが含まれてい

る。 

 

 我々は、我々の監査意見表明の基礎となる十分かつ適切な監査証拠を入手したと判断している。 

 

監査意見 

 我々は、当財務書類が、財務書類の作成に関するルクセンブルグの法令上の要件に準拠して、ＤＷＳ

ワールド・ファンズの2016年12月31日現在の財政状態ならびに同日に終了した会計年度における運用成

績および純資産の変動について、真実かつ公正に表示していると認める。 

 



 

－  － 
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その他の情報 

 管理会社の取締役会はその他の情報について責任を有する。その他の情報は、年次報告書に含まれる

情報で構成されるが、財務書類および当該財務書類に対する我々の独立監査人の報告書は含まれない。

 

財務書類に対する我々の意見は、その他の情報を対象としておらず、それらに対していかなる種類の

保証も行わない。 

 

財務書類の監査に関連し、その他の情報を通読し、当該情報が年次財務書類もしくは監査を通じて得

た発見事項と重大な相違があるか、または何らかの重大な虚偽表示があると考えられるかを評価するこ

とが我々の責任である。我々が実施した業務に基づき、我々が当該その他の情報に重大な虚偽記載が含

まれているとの結論に至った場合、我々は当該事項を報告する義務がある。我々はこの点に関し、報告

すべきことはない。 

 

 

ルクセンブルグ、2017年３月23日 ケーピーエムジー・ルクセンブルグ・ 

ソシエテ・コーペラティブ 

独立監査人 

 

ハラルド・ソーンズ 

 

 



 

－  － 
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－  － 
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ＤＷＳ ワールド・ファンズ－ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期債・ファンド 

 投資有価証券明細表およびその他の純資産計算書を含む純資産計算書である。 

投資ポートフォリオ 

2016年12月31日現在 

 

銘柄名  
口数 
／通貨 

 数量／額面 
報告期間中の買付／
追加 

報告期間中の売却／
処分 

市場価格 市場価値合計 
純資
産構
成比

    (表示通貨、千) (千円) 
(表示通
貨、千)

(千円)
(表示通
貨、千)

(千円)  (ランド) （円） （％）

上場有価証券     394,749,366.00 3,292,209,712.44 96.66

利付有価証券      

0.0000% European Bank for 
Rec. & Dev.97/07.04.17 MTN 
(XS0074789339) 

 ZAR  70,000 583,800 70,000 583,800 ％ 97.9800 68,586,000.00 572,007,240.00 16.79

9.0000% European Investment 
Bank 08/21.12.18 MTN 
(XS0356222173) 

 ZAR  16,000 133,440 6,000 50,040 ％ 101.3800 16,220,800.00 135,281,472.00 3.97

5.7500% European Investment 
Bank 13/21.12.17 MTN 
(XS0875343591) 

 ZAR  20,000 166,800 20,000 166,800 ％ 97.7690 19,553,800.00 163,078,692.00 4.79

7.5000% European Investment 
Bank 14/30.01.19 MTN 
(XS0957736480) 

 ZAR  15,000 125,100 15,000 125,100 ％ 98.7470 14,812,050.00 123,532,497.00 3.63

8.5000% European Investment 
Bank 16/14.06.19 MTN 
(XS1386404427) 

 ZAR  10,000 83,400 10,000 83,400 ％ 100.6080 10,060,800.00 83,907,072.00 2.46

0.5000% Int. Bank for Rec. 
and Developm. 12/26.04.17 
MTN (XS0762911526) 

 ZAR  26,000 216,840 26,000 216,840 ％ 97.6905 25,399,530.00 211,832,080.20 6.22

6.6250% Int. Bank for Rec. 
and Developm. 14/12.05.17 
MTN (XS1147738089) 

 ZAR  30,000 250,200 30,000 250,200 ％ 98.6100 29,583,000.00 246,722,220.00 7.24

0.0000% Int. Bank for Rec. 
and Developm. 97/29.12.17 
MTN (US45905UAH77) 

 ZAR  32,500 271,050 17,500 145,950 ％ 92.8150 30,164,875.00 251,575,057.50 7.39

5.0000% KfW 12/04.10.17 MTN 
(XS0838228996)  ZAR  40,000 333,600 40,000 333,600 ％ 97.8060 39,122,400.00 326,280,816.00 9.58

7.0000% KfW 14/21.01.19 MTN 
(XS1018702941)  ZAR  18,000 150,120 18,000 150,120 10,000 83,400 ％ 98.0630 17,651,340.00 147,212,175.60 4.32

6.5000% Kommunalbanken 
13/07.06.18 MTN 
(XS0941602863) 

 ZAR  20,000 166,800 20,000 166,800 ％ 97.6600 19,532,000.00 162,896,880.00 4.78

0.5000% Landwirts. 
Rentenbank 12/19.04.17 
S.1058 MTN (XS0762982030) 

 ZAR  5,410 45,119 ％ 97.8100 5,291,521.00 44,131,285.14 1.30

6.0000% Landwirts. 
Rentenbank 13/18.03.19 
S.1075 MTN (XS0902035848) 

 ZAR  12,000 100,080 12,000 100,080 ％ 95.8300 11,499,600.00 95,906,664.00 2.82

6.0000% Rabobank 12/12.07.17 
MTN (XS0860702512)  ZAR  25,000 208,500 25,000 208,500 ％ 98.1140 24,528,500.00 204,567,690.00 6.01

8.2500% South Africa 
04/15.09.17 No.203 
(ZAG000021833) 

 ZAR  50,000 417,000 45,000 375,300 15,000 125,100 ％ 100.3430 50,171,500.00 418,430,310.00 12.29

0.0000% Svensk Exportkredit 
97/22.05.17 MTN 
(XS0076009843) 

 ZAR  13,000 108,420 5,000 41,700 ％ 96.7050 12,571,650.00 104,847,561.00 3.08

有価証券ポートフォリオ合計     394,749,366.00 3,292,209,712.44 96.66

      

銀行預金     8,615,019.28 71,849,260.80 2.11

預託銀行に預け入れた要求払預
金 

     

南アフリカ・ランド建て預金  ZAR  2,927,685.47 24,416,896.82 ％ 100 2,927,685.47 24,416,896.82 0.72

ＥＵ／欧州経済領域国通貨建て
預金 

 ZAR  5,644,900.44 47,078,469.67 ％ 100 5,644,900.44 47,078,469.67 1.38

南アフリカ・ランド以外の通貨
建て預金 

     

日本円  JPY  360,229.00 360,229.00 ％ 100 42,433.37 353,894.31 0.01

その他の資産     6,128,771.07 51,113,950.72 1.50

未収利息  ZAR  6,128,771.07 51,113,950.72 ％ 100 6,128,771.07 51,113,950.72 1.50

受益証券取引による未収金  ZAR  219,446.20 1,830,181.31 ％ 100 219,446.20 1,830,181.31 0.05

資産合計１     409,712,602.55 3,417,003,105.27 100.32

その他の負債     -517,718.96 -4,317,776.13 -0.13

費用項目による負債  ZAR  -467,288.78 -3,897,188.43 ％ 100 -467,288.78 -3,897,188.43 -0.12

追加のその他の負債  ZAR  -50,430.18 -420,587.70 ％ 100 -50,430.18 -420,587.70 -0.01

受益証券取引による負債  ZAR  -799,143.82 -6,664,859.46 ％ 100 -799,143.82 -6,664,859.46 -0.19

純資産     408,395,739.77 3,406,020,469.68 100.00

受益証券１口当たり純資産価格     14.63 122.01

発行済受益証券口数     27,915,019.548 232,811,263.03



 

－  － 
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 パーセント表示の算出値は四捨五入した値であるため、ごくわずかな誤差が生じている可能性がある。 

 

為替レート（間接相場） 

日本円 8.489285円＝１南アフリカ・ランド 2016年12月30日現在

 

評価に関する注記事項 

 管理会社が受益証券１口当たりの純資産価格を決定し、ファンドの資産評価を行う。基礎的な価格

データの手配および価格の検証は、管理会社が法律および規制上の要求事項あるいはファンド目論見書

において規定された評価方法の原則に基づいて導入している手法に従って行われる。 

 取引価格が入手できない場合、価格は外部の価格情報提供者としてのステート・ストリート・バン

ク・ルクセンブルグと管理会社との間で合意され、かつ可能な限り市場パラメータに基づく評価モデル

（生成された市場価値）の活用により決定される。当該手順は継続的なモニタリング・プロセスの対象

となっている。第三者から入手した価格情報に関する信頼性の確認は、その他の評価機関、モデル算式

もしくはその他の適切な手順の利用を通して行われる。 

 本報告書で報告されている資産評価額は生成された市場価値に基づくものではない。 

 

脚注 
１
 残高がマイナスのポジション（該当がある場合）は含まれていない。 

 



 

－  － 
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報告期間中に完了し、投資ポートフォリオに組み入れていない取引 

 有価証券、投資信託受益証券、および約束手形貸付（Schuldscheindarlehen）の売買 

（市場区分は報告日現在） 

銘柄名 口数／通貨 買付／追加  売却／処分 

上場有価証券  (千ランド) (千円)  (千ランド) (千円) 

利付有価証券    

7.2500% Coöperatieve Rabobank 05/28.01.16 
MTN (XS0224901099) 

ZAR  11,000 91,740

0.5000% Coöperatieve Rabobank 11/27.10.16 
MTN (XS0680709960) 

ZAR  30,000 250,200

7.5000% European Investment Bank 
05/01.06.16 MTN (XS0220420763) 

ZAR  30,000 250,200

6.2500% Int. Bank for Rec. and Developm. 
13/04.11.16 MTN (XS0993229185) 

ZAR  10,000 83,400

8.5000% Inter-American Development Bank 
06/28.07.16 MTN (XS0262315079) 

ZAR  11,700 97,578

7.2500% International Finance Corp. 
06/01.11.16 MTN (XS0270642134) 

ZAR 5,000 41,700  5,000 41,700

6.0000% KfW 12/06.06.16 MTN 
(XS0788945557) 

ZAR 10,000 83,400  23,000 191,820

7.6000% Kommunalbanken 11/20.05.16 
MTN (XS0620231125) 

ZAR  20,000 166,800

0.5000% Kommunalbanken 14/24.03.16 
MTN (XS0596925775) 

ZAR  30,000 250,200

6.7500% Nordic Investment Bank 13/21.11.16 
MTN (XS0995097085) 

ZAR 10,000 83,400  24,000 200,160

5.0000% Nordic Investment Bank 13/25.01.16 
MTN (XS0878115905) 

ZAR  4,970 41,450

9.0000% Ontario, Province 06/20.09.16 
MTN (XS0267720018) 

ZAR 7,000 58,380  12,000 100,080

13.5000% South Africa 12/15.09.16 
No.R156 (ZAG000099870) 

ZAR  30,333 252,977

0.5000% Svensk Exportkredit 11/20.09.16 
MTN (XS0672654919) 

ZAR  24,360 203,162

非上場有価証券    

利付有価証券    

0.5000% Municipality Finance 11/17.11.16 
MTN (XS0699382213) 

ZAR  13,000 108,420
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損益計算書（収益調整を含む） 

2016年１月１日から2016年12月31日までの期間 

 

 （ランド） （円） 

Ⅰ．収益  

１．有価証券による受取利息（源泉徴収税控除前） 27,603,455.15 230,212,815.95

２．流動資産投資による受取利息（源泉徴収税控除前） 674,977.41 5,629,311.60

収益合計 28,278,432.56 235,842,127.55

Ⅱ．費用  

１．借入金に係る支払利息および預金に係る負の利息 -27,002.62 -225,201.85

２．管理報酬 -5,548,906.82 -46,277,882.88

以下を含む：  

一括報酬 -5,548,906.82 -46,277,882.88

３．監査および公告費用 -28,416.93 -236,997.20

以下を含む：  

公告費用 -28,416.93 -236,997.20

４．その他の費用 -1,163,121.21 -9,700,430.89

以下を含む：  

法務およびコンサルティング費用 -961,376.76 -8,017,882.18

年次税 -201,744.45 -1,682,548.71

費用合計 -6,767,447.58 -56,440,512.82

Ⅲ．純投資利益 21,510,984.98 179,401,614.73

Ⅳ．売買取引  

１．実現利益 2,065,527.58 17,226,500.02

２．実現損失 -2,750,852.70 -22,942,111.52

キャピタル・ゲイン／ロス -685,325.12 -5,715,611.50

Ⅴ．当期実現純利益／損失 20,825,659.86 173,686,003.23

１．未実現評価益の純変動 1,339,691.59 11,173,027.86

２．未実現評価損の純変動 1,474,024.40 12,293,363.50

Ⅵ．当期未実現純利益／損失 2,813,715.99 23,466,391.36

Ⅶ．当期純利益／損失 23,639,375.85 197,152,394.59

 

注：未実現評価益（損）の純変動は、期首現在のすべての評価益（損）の総額から期末現在のすべての

未実現評価益（損）の総額を差し引いて計算されている。未実現評価益（損）の総額には、報告日現在

で各資産に関して認識された評価額とそれぞれの取得原価との比較によるプラス（マイナス）の差額が

含まれている。 

 表示されている未実現評価益／損に収益調整は含まれていない。 

 

ＢＶＩ総費用比率（以下「ＴＥＲ」という。） 

 総費用比率は、年率1.69％であった。ＴＥＲは、特定の会計年度における費用および報酬（取引費用

を除く）の合計がファンドの平均純資産に占める割合として表されている。 



 

－  － 
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取引費用 

 報告期間に支払われた取引費用は、4,043.30ランドであった。 

 取引費用には、報告期間にファンドの勘定に関して個別に報告または決済された、資産の売買に直接

関係するすべての費用が含まれる。支払われていた可能性のある、金融取引に係る税金はすべて計算に

含まれている。 

 

ファンドの純資産変動計算書 

 

 （ランド） （円） 

Ⅰ．ファンドの期首純資産価額 350,390,249.93 2,922,254,684.42

１．純流入額 36,184,401.88 301,777,911.68

ａ）受益証券発行による流入 72,427,864.81 604,048,392.52

ｂ）受益証券買戻による流出 -36,243,462.93 -302,270,480.84

２．収益調整 -1,818,287.89 -15,164,521.00

３．当期純利益／損失 23,639,375.85 197,152,394.59

以下を含む：  

未実現評価益の純変動 1,339,691.59 11,173,027.86

未実現評価損の純変動 1,474,024.40 12,293,363.50

Ⅱ．ファンドの期末純資産価額 408,395,739.77 3,406,020,469.68

 

 

損益の要約 

 

 （ランド） （円） 

実現利益（収益調整を含む） 2,065,527.58 17,226,500.02

源泉：  

有価証券取引 2,065,514.74 17,226,392.93

（先渡）為替取引 12.84 107.09

実現損失（収益調整を含む） -2,750,852.70 -22,942,111.52

源泉：  

有価証券取引 -1,722,807.22 -14,368,212.21

（先渡）為替取引 -1,028,045.48 -8,573,899.30

未実現評価益／損の純変動 2,813,715.99 23,466,391.36

源泉：  

有価証券取引 2,813,715.99 23,466,391.36

 



 

－  － 
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分配方針の詳細＊ 

 

 会計年度の収益は再投資されている。 
＊
 他の情報は売出目論見書に記載されている。 

 

 

過去３年間の純資産および受益証券１口当たり純資産価格の変動 

 

 期末純資産 受益証券１口当たり純資産価格 

 （ランド） （円） （ランド） （円） 

2016年 408,395,739.77 3,406,020,469.68 14.63 122.01

2015年 350,390,249.93 2,922,254,684.42 13.77 114.84

2014年 382,096,336.45 3,186,683,445.99 13.19 110.00

 

 2016年12月31日現在のファンドの運用は、ＤＷＳ 南アフリカ・ランド・短期債・ファンドのみであ

るため、サブ・ファンドの財務書類は同時に、ファンド全体の連結数字を表す。 

 

密接な関係のある企業（ドイツ銀行グループの主要持分に基づく）を通じて実施された当ファンドの資

産勘定に係る取引 

 密接な関係のある企業および個人（所有持分が５％以上）であるブローカーを通じて実施された、当

投資ファンドの資産勘定に係る取引が全取引に占める割合は0.00％であった。総取引額は0.00ランドで

あった。 

 



 

－  － 
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一般情報 

 本報告書に記載するファンドは、投資信託に適用される2010年12月17日付のルクセンブルグ法パー

トⅡ（その後の改正を含む）に基づくアンブレラ・ファンドの形式による投資ファンド（fonds 

commun de placement）であり、オルタナティブ投資ファンド管理会社に適用される2013年７月12日

付法律に基づくオルタナティブ投資ファンド（ＡＩＦ）とみなされている。 

 

パフォーマンス 

 ミューチュアル・ファンド（投資信託）の投資収益、すなわちパフォーマンスは、ファンド受益証

券の価額の変動によって測定される。受益証券１口当たり純資産価格（＝買戻価格）に、例えば、ド

イチェ・アセット・マネジメント・エス・エーの投資勘定の範囲内において無償で再投資される中間

分配金を加算した金額が、評価額の算定の基礎として用いられる。過去のパフォーマンスは将来の運

用成績を示唆するものではない。対応するベンチマークが定められている場合は、本報告書に表示さ

れている。本報告書中のすべての財務データは、2016年12月31日現在の値である（別途明示されてい

る場合を除く）。 

 

売出目論見書 

 ファンド受益証券の購入は、最新の売出目論見書および運用管理規程、ならびに主要投資家情報文

書に加え、直近の監査済年次報告書および直近の年次報告書後に中間報告書がある場合にはかかる中

間報告書に基づき行われる。 

 

発行価格および買戻価格 

 現時点の発行価格および買戻価格、ならびに受益証券保有者向けの他のすべての情報は、管理会社

の登記事務所で、または支払代理人から随時請求できる。また、発行価格および買戻価格は、受益証

券の募集を実施した各国で、適切な媒体（インターネット、電子情報システム、新聞等）を通じて公

示される。 

 

 



 

－  － 
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Ⅲ．お知らせ 

 

該当事項はありません。 
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